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QUADRO

TENDENZE & MERCATI COMMODITIES

MACROECONOMICO

Prodotto Interno Lordo
(stime e previsioni)

Brasile

Cina

Francia
Germania
Giappone
India

Italia
Regno Unito
Russia

USA

Turchia

Euro Area
Mondo
Paesi Avanzati

Paesi Emergenti

2019

1,20%

6,10%

2,10%

1,00%

-0,30%

3,90%

0,40%

1,30%

2,20%

2,60%

1,30%

1,60%

3,00%

1,90%

3,80%

2020

-3,30%

2,30%

-7,60%

-4,10%

-4,30%

-5,80%

-8,90%

-10,00%

-2,70%

-2,10%

1,80%

-6,00%

-2,70%

-3,90%

-1,80%

2021

4,80%

8,60%

6,80%

3,90%

3,60%

9,70%

8,90%

8,50%

5,90%

6,20%

11,80%

6,40%

6,70%

6,10%

7,00%

2022

3,00%

3,10%

2,80%

1,80%

1,30%

7,60%

4,80%

5,20%

-1,40%

2,50%

5,40%

3,60%

3,80%

3,10%

4,30%

2023

3,20%

5,40%

1,60%

-0,90%

0,70%

7,20%

0,90%

0,30%

4,10%

2,90%

5,00%

0,40%

3,30%

1,70%

4,40%

2024

3,40%

5,00%

1,10%

-0,50%

-0,20%

7,10%

0,80%

1,10%

4,90%

2,80%

3,30%

0,90%

3,40%

1,80%

4,50%
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2025

2,30%

5,00%

0,90%

0,20%

1,20%

7,60%

0,50%

1,30%

1,00%

2,10%

3,60%

1,40%

3,40%

1,90%

4,40%

2026

1,90%

4,40%

0,90%

0,80%

0,70%

6,50%

0,50%

0,80%

1,10%

1,80%

2027

2,00%

4,00%

0,90%

1,20%

0,60%

6,50%

0,50%

1,30%

1,10%

2,10%

3,50%

1,20%

3,20%

1,70%

4,20%
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QUADRO ENERGIA E
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MACROECONOMICO TRASPORTI

Indice dei Prezzi al Consumo
(stime e previsioni)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
. , -
Ay o

Brasile 3,70%  3,20%  830%  9,30% 4,60%  4,40% 500%  4,00%  3,40% _2 ”

BT el e
] Tendenze & Mercati
Cina 290% 2,50% 090% 2,00% 0,20% 0,20% 0,00% 1,20%  1,50% f}g-\\s
Francia 1,30% 0,50% 2,10% 590% 570% 2,30% 090% 1,80%  1,70% Per approfondire, consulta:
) Tendenze & Mercati Live

Germania 1,40%  0,40% 3,20% 870% 600% 250% 230% 270% 2,30%

Giappone 0,50%  0,00% -0,20%  2,50%  3,30% 2,70% 3,20% 2,20%  2,30%

India 4,80%  6,20% 550% 6,60% 540% 4,60% 2,10% 4,70%  4,00%

Italia 0,66% -0,17% 1,95% 8,75% 591% 1,08% 1,64% 2,64%  2,36%

Regno Unito 1,80% 0,90% 2,60% 9,10% 7,30%  2,50% 3,40%  3,20%  2,40%

Russia 4,50%  3,40%  6,70% 13,80% 590%  8,40% 8,70%  560%  4,30%

USA 1,80% 1,30% 4,70%  8,00% 4,10% 3,00% 2,70% 3,20%  2,10%

Turchia 15,20% 12,30% 19,60% 72,30% 53,90% 58,50% 34,90% 28,60% 21,40%

Euro Area 1,20%  0,30% 2,60% 840% 540% 2,40% 210% 2,60% = 2,20%

Mondo 3,60%  3,30% 4,70% 8,70% 670%  580% 4,10%  4,40%  3,70%

Paesi Avanzati 1,40% 0,70% 3,10% 7,30% 4,60% 2,60% 250% 2,80% = 2,20%

Paesi Emergenti  5,20% 5,30% 5,90% 9,70% 8,20% 8,00% 5,20% 5,50% 4,60%
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Tassi di Cambio

EURvs USD
B EURvs GBP
B EURvs CAD

WMW

01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025 01-2026

1.6
1,4
1.2
1.0
0.8
EUR vs USD 05/05/2026
EUR vs GBP 05/05/2026
EUR vs CAD 05/05/2026

LAST PREV
1,1708 1,1698
0,8624 0,8643
1,5932 1,5921
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+0,09%

-0,22%

+0,07%
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Tassi di Interesse

_ B cna
-
Giappone
B statiuniti
4 \-—\\ /-, \_\—
~ B e
3
: JJJ"—‘L
1
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Cina PBC 20/05/2025 3,000%
Giappone BoJ 24/01/2025 0,500%
UE BCE 05/06/2025 2,150%
USA FED 10/12/2025 3,750%
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QUADRO
TENDENZE & MERCATI - MACROECONOMICO

Fiducia dei Consumatori

140,00
120,00
100,00
80,00
2018 2015 2020 2021 2022
LAST
Germania 01/04/2026 88,50
Italia 01/04/2026 97,70
UE 01/04/2026 93,50
USA 01/04/2026 92,40

2023

P Germaniz
B =l
B Stati Uniti
CE
2024 2025 2026
PREV VAR %
92,40 -4,22%
100,50 -2,79%
96,40 -3,01%
91,80 +0,65%
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Prezzi del Petrolio
($/barile)

e . AT g

120 %g—
Tendenze & Mercati

AN S

100 7T Ls - PR
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

B BRENT
80 W

8]
]

01-2018 01-2019 012020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025 01-2026

LAST PREV VAR %
05-25 05-26

WTI 5/bbl 05/05/2026 102,27 105,14 -2, 7%
07-26 07-26

BRENT $/bbl  05/05/2026 109,87 114,44 4,0%
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Gas Naturale

(€/MWh)
O e B W
Tendenze & Mercati
20 A‘ﬂ ~-\\5&' _
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
150 | RS
W rsv
100
50
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025 01-2026
LAST PREV VAR %
0e-25 05-26
TTF £/MVWh 05/05/2026 46,93 45,14 -2,5%
PsV £/MWh 05/05/2026 46,23 44 93 +2,9%
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Energia Elettrica

(€/MWh)
| Tenden: & Mercati
}-\\5
7T Le - PG

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

B PuN
A
J \A V
/
/
\
/ W\// \ ~N\
_ P
/—\// \V—‘—\_"\\‘_/V/
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025 01-2026
LAST PREV VAR %
PUN €/MWh  05/05/2026 144,86 136,33 +6,3%
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Indice Generale dei Noli

B General Freight Index %g_’
000 i - Tendenze & Mercati
B Grain Freight Index } <= Live
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
500
400
300
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2025 01-2024 01-2025 01-2026
LAST PREV VAR %
General Freight Index 01/05/2026 407,90 407,10 +0,20%
Grain Freight Index 01/05/2026 456,20 457,00 -0,18%
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TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Grindings Q1 2026: ancora cali in Europa e Nord America, recupero in Asia (1/2)

COMMODITIES

Nel primo trimestre del 2026, i dati sui grindings di cacao evidenziano un quadro divergente tra le principali aree di consumo.

Mentre i consumi di cacao in Europa e Nord America continuano a mostrare segnali di rallentamento, recuperano le macinazioni asiatiche.

* LEuropean Cocoa Association (ECA) segnala come i grindings del Q1 2026, sebbene in aumento stagionale rispetto al Q4 2025 (+7%), abbiano registrato
un calo dell’8% rispetto al Q1 2025, toccando i minimi per il trimestre almeno dalla campagna 11/12. A livello cumulato (Q4 25 + Q1 26), i volumi hanno
raggiunto circa 630.365 t, -8% rispetto allo stesso periodo 24/25, ai minimi almeno dalla campagna 11/12.

* La National Confectioners Association (NCA) riporta un calo dei grindings del Q1 2026 del 3,8% rispetto al Q1 2025 (+3% vs. Q4 2025) nonostante la
partecipazione di un’industria in piu rispetto alla rilevazione dello scorso anno (15 vs.14). A livello cumulato (Q4 25 + Q1 26), i volumi hanno raggiunto
circa 209.204 t, -2% rispetto allo stesso periodo 24/25, ai minimi almeno dalla campagna 11/12.

* La Cocoa Association of Asia (CAA) riporta un aumento dei grindings del Q1 2026 del 13% rispetto al Q4 2025 e del 5% rispetto al Q1 2025, su livelli record
per il trimestre. A livello cumulato (Q4 25 + Q1 26), i volumi hanno raggiunto le 420.525 t, +0,3% rispetto allo stesso periodo 24/25.

A livello cumulato 25/26 (Q4+Q1) i grindings complessivi nelle tre aree rimangono inferiori del 4,4% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, al

livello piu basso per il trimestre dalla campagna 16/17.

Nello scenario Areté, i consumi globali 25/26 sono attesi aumentare dello 0,7% rispetto alla campagna precedente, rispetto a un tasso di crescita medio nelle

ultime otto campagne del +2%.

In tale scenario, 'aumento produttivo globale 25/26 — stimato da Areté del +3% - lascia spazio a un recupero del livello di stock e porta il mercato in una

condizione di surplus di 222.000 t.

Condizioni climatiche favorevoli in Africa occidentale hanno sostenuto un buon andamento del main crop e stanno supportando anche il mid crop in corso. Il

miglioramento della disponibilita di prodotto, con I'avvio della commercializzazione dei raccolti intermedi, € evidente anche nei dati sugli arrivi ai porti in Costa

d’Avorio: a livello cumulato (1° ottobre —12 aprile) si attestano a 1,46 Mio t, in lieve aumento (+0,5%) rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna.

Inoltre, gli stock di certificati di borsa - pur rimanendo su livelli storicamente contenuti — continuano a recuperare: nella prima meta di aprile si registra un

aumento dell’11% rispetto a marzo e del 28% su base annua. )

\%)
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Grindings Q1 2026: ancora cali in Europa e Nord America, recupero in Asia (2/2)

TENDENZE & MERCATI

Tuttavia, il potenziale ribassista legato al miglioramento del livello di approvvigionamento, risulta in larga parte gia stato scontato dal mercato, e si scontra

con un contesto macroeconomico e geopolitico incerto e rischioso anche per i potenziali impatti sulla prossima campagna.

| prezzi della fava di cacao sul mercato finanziario ICE Europe, infatti, dopo aver toccato valori inferiori a 2.030 £/t a fine febbraio (-77% da gennaio

2025), hanno registrato un rimbalzo del 26%, con puntate superiori anche alle 2.600 £/t.

A sostenere le quotazioni nelle ultime settimane hanno contribuito in particolare:

* Laripartenza degli acquisti da parte dei trader, favorita dalla riduzione dei prezzi minimi garantiti agli agricoltori in Africa occidentale (-30% in Ghana e -
57% in Costa d’Avorio rispetto alla scorsa campagna). In questo contesto, il Conseil du Café-Cacao, ha dichiarato che le vendite a termine di cacao per la
stagione 26/27 in Costa d’Avorio hanno raggiunto 800.000 t a inizio aprile, in marcato aumento rispetto alle 350.000 t vendute a marzo.

* Le tensioni derivanti dal conflitto in Medio Oriente. La chiusura dello Stretto di Hormuz sta infatti contribuendo a ridurre la disponibilita di fertilizzanti e ad
aumentare i costi lungo la logistica globale: noli marittimi, assicurazioni e carburanti risultano in rialzo, con un conseguente incremento dei costi di
importazione del cacao e un effetto di sostegno sui prezzi internazionali.

In particolare, I'aumento dei costi produttivi, in un contesto di prezzi minimi garantiti inferiori rispetto alla scorsa campagna rappresenta un potenziale limite

agli investimenti e alla produttivita nella campagna 26/27.

=
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Cacao Africa
LIFFE (UK)

£/t

Prezzi
MEDIA B T e B
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE STORICO Tendenze & Mercati
CAMPAGNA e \\N Xﬂl
tampo reale su precedente 12 MESI 2 \ . :
ott 25 - mag 26 E’:ﬂ\&“ FK
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
3.044,00 +402,00 3.370,89
05/05/2026 (+15,229%)
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Supply/Demand (Mondo, 1/2)

COMMODITIES

B T e B

Ln
%]
=
L]

Tendenze & MercatiI His
5000
4800 Per approfondire, consulta:

Tendenze & Mercati Live
4500
4400
40%
35%
30%
—
16/17 17/18 18/18 18/20 20/21 21/22 22/23 2324 2024
B Produzione (1.000t) Fonte: ICCO

B Utilizzi Tatali (1.000t) (se Mondo: Consumi)
Stock Finalif/Utilizzi Totali (%)
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Datiin1.000t

Stock Iniziali
Produzione
Import
Consumi
Export

Stock Finali
Utilizzi Totali

Stock F. [ Utilizzi

QUADRO

MACROECONOMICO

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

22/23
[CC0

1.856

5.016

5058

1764

5.058
34 9%

Supply/Demand (Mondo, 2/2)
23/24
ICCO

1764
43562

4810
1272

4810
26, 4%
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24/25
[CCO

1.272

4728

4606

1.347

4606
20, 2%

Var. su Campagna

Precedente

-27,89%
+8,39%

-4,24%

+5,90%

-4, 24%

2.80pp
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e
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2500K

2000K

1500K

1000K

Arrivi ai Porti Cumulati (t)

S00K

0K

B 2020/21
B 202122
2022/23

Arrivi Portuali in Costa d'Avorio

e

B T e B

Tendenze & Mercati
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Le aspettative di produzioni 2026 abbondanti attenuano la volatilita derivante dall’incertezza geopolitica

COMMODITIES

Le prospettive di un marcato aumento dell’offerta globale 2026 di caffé stanno calmierando la volatilita derivante dalla crisi in Medio Oriente. Sebbene I'impatto diretto sull'offerta e
sulla domanda globale di caffe rimanga relativamente limitato, il mercato risulta infatti fortemente esposto alle criticita logistiche, con le aree di consumo distanti da quelle di produzione.
Tra febbraio e aprile, sulla piazza finanziaria The ICE i prezzi dell’arabica, a livello medio, sono rimasti sostanzialmente stabili, i prezzi della robusta hanno invece registrato un calo del
9%. Questa dinamica ha comportato una riapertura dell’arbitraggio: a livello medio, nella prima meta di aprile, il premio dell'arabica sulla robusta ha registrato un aumento del 7%
attestandosi a 142 c$/Ib.

I cali sui prezzi della varieta robusta sono principalmente riconducibili alla pressione dei raccolti 26/27 in Indonesia e Brasile, da poco iniziati, in un contesto gia di buona disponibilita

dopo I'abbondante raccolto 25/26 dal Vietnam.

* Vietnam: il raccolto 25/26, stimato da USDA in aumento del 6% a 30,8 Mio bags, ha finora alimentato un buon ritmo di export. Secondo i dati del Dipartimento di Statistica del Vietnam,
nel periodo ottobre 2025 - marzo 2026, le esportazioni hanno registrato un aumento del 29% rispetto allo stesso periodo 24/25. Sebbene il ritmo sostenuto delle esportazioni
rappresenti un limite alllaccumulo di scorte, queste potranno essere risanate dal prossimo raccolto 26/27 (da ottobre 2026), con le prime proiezioni degli operatori che indicano un
raccolto intorno alle 30,5 Mio bags (-1% vs. stima 24/25 USDA).

* Brasile: la raccolta nelle aree di produzione di robusta € iniziata e le aspettative condivise dalla maggior parte degli operatori sono di un raccolto di robusta 26/27 non distante dal record
della scorsa campagna.

* Indonesia: le prime aspettative relative al nuovo raccolto 26/27, indicano un potenziale produttivo elevato, a circa 11,5 Mio sacchi. Si tratterebbe di un livello inferiore solo al record
dello scorso anno, che ha sostenuto — e continua a sostenere — un solido ritmo delle esportazioni. Come mostrano gli ultimi dati disponibili sulle spedizioni da Sumatra, da aprile 2025
a febbraio 2026, I'export ha segnato un aumento del 49% rispetto allo stesso periodo del 2024.

A sostenere i prezzi della varieta arabica, invece, é la scarsa disponibilita di prodotto dal Brasile — in attesa della commercializzazione del nuovo raccolto - in un contesto di minor

disponibilita anche dalla Colombia.

* Brasile: secondo i dati Cecafe, le esportazioni di arabica brasiliana, nel periodo luglio 2025-marzo 2026, sono calate del 17% rispetto allo stesso periodo della campagna precedente,
toccando i livelli piu bassi per il periodo almeno dalla campagna 20/21.

* Colombia: la disponibilita di arabica risulta limitata da un raccolto 25/26 compromesso da El Nino. Secondo gli ultimi dati della Federazione dei produttori di caffé (Fedecafe), da inizio
campagna 25/26 (ott-feb), produzione ed export sono calati rispettivamente del 28% e del 18%. Relativamente alla produzione, si tratterebbe del 45% del totale previsto da USDA (13,8
Mio bags, -7% a/a), rispetto a una media quinquennale per il periodo del 54%; cio lascia spazio all’ipotesi di un calo anche piu marcato rispetto a quello inizialmente previsto.

Tuttavia, si confermano positive le proiezioni relative alla produzione 26/27 di arabica brasiliana, con la raccolta che si appresta a entrare nel vivo nelle prossime settimane. La maggior

parte degli operatori condivide aumenti di oltre il 20% rispetto alla campagna 25/26, sulla scia di un aumento delle aree e rese di “carica” favorite ulteriormente da un meteo ottimale.
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Supply/Demand & Trade (Mondo, 2/2)

COMMODITIES

23/24 24/25 25/26 Var. su _w_r_;z_ AT g
Dati in 1.000 bags Campagna Tenden: & Mercati
tin LUbU bag USDA USDA USDA Precedente e ke TV
Stock Iniziali 26934 23121 21.307 -7 8504 .
’ Per approfondire, consulta:
Produzione 169.345 175.316 178.848 +2.01% Tendenze & Mercati Live
Produzione Robusta 72.105 75113 83.333 +10,94%
Produzione Arabica 97.240 100.203 95.515 -4 68%
Import 134.275 141.799 143.940 +1.51%
Consumi 163.968 171.556 173.852 +1 34%
Export 0 0 0
Stock Finali 23121 21 307 20.148 -5,44%
Utilizzi Totali 163.968 171.556 173.852 +1,34%
Surplus/Deficit 5377 3.760 4.996 +32,87%
Stock F. / Utilizzi 1419 12,4% 11,5% 0,83 pp
T&M Aprile 2026 - n. 236 qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Crop Calendar

TENDENZE & MERCATI

Raccolta Fioritura i/ ‘AT
B T ek . W
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Nov Dic Teflgz'”_&\'@%
Arabica G WY
Brasile —— Per approfondire, consulta:
Robusta Tendenze & Mercati Live
Main
Colombia
Mitaca
India
Indonesia
Arabica
Uganda Robusta
Vietnam

T&M Aprile 2026 — n. 236

qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

La prospettiva di un calo produttivo nel 2026/27 porta rialzi sui prezzi europei

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Unione Europea: nelle prime settimane di aprile i prezzi europei del frumento duro hanno continuato a registrare qualche leggero rialzo. In media, +0,4% il Fino Nord lItalia
CUN rispetto alla media di marzo del listino AGER, +1,8% il Fino Sud Italia CUN rispetto alla media di marzo del listino di Foggia, +1,3% La Pallice, +4,9% Siviglia e +1,2% Kilkis.
Oltre al contesto macroeconomico di supporto (vedi precedenti highlight), a sostenere i prezzi europei € la prospettiva di un raccolto 2026/27 in calo del 4% (+0,4% in Italia,
-6% in Francia, +10% in Grecia, -9% in Spagna, -16% gli altri Paesi) per via di minori aree e di rese che ritornano verso la media storica. Le condizioni colturali si
confermano favorevoli in Francia, con uno sviluppo in netto anticipo rispetto allo scorso anno, ma Agreste conferma superfici in linea con il minimo trentennale dello scorso
anno. Per la campagna corrente la Commissione ha rivisto a ribasso le importazioni totali, a fronte di un ritmo che fatica a recuperare dopo il rallentamento di inizio anno.
Per la prossima campagna, invece, la minore disponibilita di prodotto (produzione + scorte iniziali) porterebbe ad un aumento del fabbisogno di importazione del 14%.
Nord Africa: I’Algeria ha concluso un’asta per I'acquisto di frumento duro. Si stima che il quantitativo acquistato sia di circa 400k t, ad un prezzo di 327-334 $/t (superiore
rispetto a quella precedente di dicembre). Si confermano condizioni colturali favorevoli per la campagna 2026/27, soprattutto in Marocco grazie alle piogge abbondanti,
con una produzione che tornerebbe in linea con la media pre-2022.

Turchia: le condizioni meteo favorevoli hanno portato ad una revisione a rialzo della produzione 2026, ora prevista in aumento rispetto alla campagna corrente nonostante
aree in calo. Grazie alle scorte elevate, il Paese avrebbe al suo interno la disponibilita di prodotto per tornare ad essere un esportatore netto; tuttavia, al momento i prezzi
rimangono al di sopra degli equilibri internazionali, rendendo il frumento turco non competitivo per le esportazioni.

Canada: complice il rafforzamento del dollaro canadese rispetto a quello statunitense, nelle prime settimane di aprile i prezzi del frumento duro canadese sono risultati
mediamente in calo rispetto a marzo (-1,7%). Le esportazioni mantengono un ritmo sostenuto (+2% al 12 aprile rispetto allo scorso anno), a fronte di minori acquisti dei
partner “tradizionali” (Italia, Marocco, USA) compensati da maggiori export verso altri Paesi come Turchia, Algeria, Messico, Nigeria, Cina. Questo ha portato AAFC a rivedere
a rialzo le esportazioni totali 2025/26 a 5,5 Mio t, +100k t rispetto alla stima precedente ma -5,5% rispetto alla scorsa campagna. Le scorte finali rimarrebbero invariate per
via di una revisione a ribasso dei consumi interni. Per la prossima campagna si conferma una previsione di produzione a 5,9 Mio t, -17% rispetto alla campagna corrente ma
+14% rispetto alla media delle cinque campagne precedenti. Inoltre, grazie agli stock iniziali elevati (+115% rispetto alla media delle ultime cinque campagne), la
disponibilita iniziale di prodotto (scorte + produzione) vedrebbe un calo solo del 4%. Alla vigilia delle semine I'umidita del suolo rimane al di sotto dei livelli ideali in alcune
zone del Saskatchewan e dell’Alberta, ma per il momento non sono rilevati problemi significativi di siccita.

USA: non sono riportati particolari problemi di siccita che potrebbero ostacolare la fase delle semine (12% delle superfici in condizioni di siccita al 14 aprile rispetto al 79%
dello scorso anno), tuttavia le intenzioni di semina di USDA indicano un calo delle superfici dell’11% per il 2026/27. ’
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Fina, Mard Tendenze & Mercati Live
CUN (IT) 256,50 -3,00 260,83
€/t 04/05/2026 (-1,16%)
Fina, Sud
CUN (IT) 279,50 -7,00 287,83
£/t 04/05/2026 (-2,44%)
CWaD 2
Altamura (IT) 304,00 +0,00 303,74
£/t 24/04/2026 (+0,009%)
CWAD 1 13% Pro
Saskatchewan (CA) 7.73 +0,00 7,92
C$/bu 01/05/2026 (+0,00%6)
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Supply/Demand & Trade (Canada, 2/2)
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2425 25/26
AAFC AAFC
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5 &
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L'abbondanza di offerta non basta a contrastare le tensioni del comparto energetico (1/2)

COMMODITIES

Il contesto di instabilita dei mercati energetici innescata dalla crisi iraniana ha contribuito al trend rialzista che ha caratterizzato le quotazioni del frumento
tenero nel corso del mese di marzo: su base media mensile, rispetto al mese di febbraio, i rialzi sono stati del +8% per il SRW quotato su CME, del +5% per
il milling wheat di Euronext, del +2% per il frumento FOB Russia, +3% per le quotazioni FOB Ucraina. Fa eccezione il mercato nazionale italiano, dove e
proseguita la riduzione del premio rispetto al mercato europeo, con un -0,4% delle quotazioni del frumento n.3 quotato da AGER ed un piu marcato -1,7% delle
quotazioni del frumento di forza, nonostante le tensioni del frumento primaverile sul mercato statunitense (+9%).

Il mercato resta ben approvvigionato per questo finale di campagna 2025/26, come testimoniano le principali revisioni del WASDE di aprile (vs stime/previsioni
di marzo):

- Stock finali USA: +200 Kt (per maggiori importazioni e minori consumi interni)

- Stock finali UE: +500 Kt (+1,1 Mio t di produzione e -600 Kt di stock iniziali)

- Produzione Russia: +800 Kt (ma anche +1 Mio t di export)

- Stock finali India: +4,8 Mio t (per minori consumi interni)

- Stock finali Australia: +500 Kt (per minori esportazioni)

- Stock finali Ucraina: +800 Kt (-1 Mio t di export e +200 Kt di consumi interni)

Nel complesso, a livello mondiale la stima di produzione é stata rivista al rialzo per 2 Mio t e quella di stock finali per 6,2 Mio t.

| fondamentali evidentemente ribassisti, tuttavia, non riescono a sovrastare efficacemente |'effetto delle tensioni che derivano dalla crisi geopolitica, che
influenza i mercati attraverso I'aumento dei costi di produzione (gasolio, fertilizzanti), della logistica ed anche attraverso l'impatto della veloce chiusura delle
posizioni corte su cui nei mesi scorsi i fondi erano fortemente sbilanciati. In particolare, I'aumento dei prezzi dei fertilizzanti sta creando preoccupazioni circa le
rese e la qualita dei prossimi raccolti. In realta, almeno per il frumento di semina autunnale nell'emisfero nord, non vi sono preoccupazioni circa la
disponibilita di mezzi tecnici, anche se i costi sostenuti dai produttori saranno necessariamente piu elevati. Maggiore impatto potra esserci sulle semine
primaverili, ma soprattutto -se la situazione di tensione di protrarra- eventualmente sui raccolti 2027/28. '
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L'abbondanza di offerta non basta a contrastare le tensioni del comparto energetico (2/2)

Agli elementi di sostegno al mercato finanziario statunitense si aggiunge una condizione di estesa siccita delle aree di coltivazione del frumento invernale negli
Stati Uniti, che sta causando un rapido peggioramento delle condizioni del prodotto in campo. C'e ancora tempo perche l'allarme possa rientrare (vi sono
perturbazioni in atto che, nell'ultima settimana, hanno gia portato sollievo alla Corn Belt), ma la situazione & meritevole di attenzione. Appaiono meno gravi
le condizioni delle aree di semina del frumento primaverile, all'inizio della stagione di semina. | dati dell'indagine sulle intenzioni di semina 2026/27 per gli
USA, pubblicati a fine marzo, hanno ridotto la previsione di aree seminate a frumento negli USA che era stata diffusa in febbraio, portando ulteriore sostegno
al mercato.

Per I'UE, i primi dati della Commissione Europea relativi alla campagna 2026/27 confermano le aspettative: la stima & per aree sostanzialmente stabili (-0%), con
una previsione di produzione tuttavia in calo del -6% rispetto ai raccolti 2025 a causa di minori rese, con riduzioni particolarmente rilevanti per la Romania e
per la Spagna. Le esportazioni europee verso Paesi terzi si confermano ad oggi superiori di solo il 7% rispetto alla campagna scorsa, rendendo necessaria
un'accelerazione delle spedizioni per rimanere in linea con le previsioni della Commissione.

Nel breve termine, I'andamento delle quotazioni restera fortemente esposto agli sviluppi del conflitto in Medio Oriente su tutte le principali piazze, con
particolare attenzione alla volatilita dei prezzi del petrolio e del gas naturale e ai suoi effetti sui costi logistici, sui fertilizzanti e sui prezzi del mais. Questi ultimi,
gia prima dell'attacco all'lran, mostravano segnali di rialzo tali da limitare il potenziale ribassista delle quotazioni del frumento tenero. Nel medio termine, gli
sviluppi dipenderanno in larga misura dalla durata del conflitto. Dal punto di vista dei fondamentali, I'atteso calo produttivo nel 2026/27 nei principali Paesi
esportatori suggerisce un progressivo rafforzamento delle quotazioni internazionali rispetto alla media della campagna corrente, limitato da livelli di scorte di
riporto previsti ancora superiori alla media quinquennale. Sul mercato nazionale resta invece confermata I'aspettativa di un calo delle quotazioni sotto
raccolta, legato a un ulteriore ridimensionamento del premio rispetto a Matif.
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
. Frumento Frumento Latte e Olio di Olio di .
e | o | e | s | e e [ | 225 | g | o Lo [ oo
Prezzi
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE MEDLA STORICO :'_‘w_’
Tendenze & Mercati
tempo realea su precedente FCP;!";HHI;#EP:;&?E 12 MESI xze_\‘é
SRW Per approfondire, consulta:
CEOT Eusj 515,543 -13,5G 54[]’?9 Tendenze & Mercati Live
t$/bu 05/05/2026 (-2,14%)
HES
MGEX (US) 683,75 -4 50 591,47
t$/bu 05/05/2026 (-0,65%)
Milling
MATIF (FR) 189,25 -1,75 183,75
£/t 05/05/2026 (-0,92%)
nl
Bologna (IT) 242,50 +0,00 256,90
€/t 30/04/2026 (+0,00%)
n3
Bologna (IT) 230,50 +0,00 237,69
€/t 30/04/2026 |:+C',DD'~}1':|:I

11,5% p. ®
Mar Nero (UA) 234,25 +16,75 221,16
5t 05/05/2026 (+7,70%)
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES

4

30K T e - —
EOK Tendenze & Mercati,
A ——
55K .
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
S0k 10K
AL '-—'.——-h-_‘_._-__.——--—.-—-.
20K
60%
25K
S50%;
40% 20K
30% \ — 15K —
16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 2324 24/25 25026 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 2127 23/33 23/20 24/35 25(26
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import {1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6) Esportazioni Mette (1.000t)
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MACROECONOMICO
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

Dati in 1.000t, 1.000 ha, t/ha

Stock Iniziali
Area Coltivata
Rese
Produzione
Import
Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. / Utilizzi

QUADRO

23/24
USDA

15.501
15.005
3,27
45095
3750
30.180
15.212
18.954
45,3592
38, 4%

24/25
USDA

18954
15.634
3,44
5§3.851
4.054
31.120
224377
23.262
£3.597
43 4%
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+22,73%
-3,60%
+4 04%
+0,30%
-16,08%
-1,47%
+8,97%
+9,69%
+2,91%

+2,86 pp
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Crop Calendar

TENDENZE & MERCATI

j

-
Raccolta Semina e, _ 7’
e B —

Tendenze & Mercati
Gen Fab Mar Apr Mag Giu Lug Ago Saett Ott MNow Dic . _\\3&' i
Invernale E,Z‘”&“ £ .7
Stati Uniti ] Per approfondire, consulta:
Primaverile Tendenze & Mercati Live
Argentina
Australia
Invernale
Canada
Primaverile
Invernale
China
Primaverile
Kazakistan Invernale
Invernale
Russia
Frimaverile
Invernale
Ucraina
Frimaverile
Unione Europea | Invernale
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Andamenti di prezzi divergenti tra burro e polvere

COMMODITIES

Ad aprile i prezzi medi delle principali trasformazioni del latte in UE hanno registrato tendenze divergenti. Rispetto a marzo: -8% il burro, +1% la polvere di latte intero (WMP), +4% la
polvere di latte scremato (SMP), +6% I’edamer e +19% la polvere di siero.

Il confronto con i livelli di prezzi di aprile 2025 evidenzia una congiuntura di prezzi dei grassi ancora relativamente bassi: burro -43%, WMP -22% ed edamer -24%. SMP e polvere di
siero registrano invece rispettivamente un +16% e un +34% a fronte di una domanda in forte recupero.

Il prezzo del latte intero tedesco spot quotato a Milano segna invece un +13% tra marzo e aprile 2026, -54% rispetto ai livelli di marzo 2025.

In Italia & stata raggiunta un’intesa tra le associazioni della filiera fissando un prezzo di riferimento di 470 €/1.000 | per il secondo trimestre dell’anno sui volumi contrattati nel Nord
Italia. Si tratta di un -10% rispetto al prezzo concordato per marzo 2026 (520 €/1.000 |). Uaccordo prevede inoltre un meccanismo per cui le eccedenze saranno pagate al prezzo spot,
legando cosi parte della remunerazione al mercato. In Germania il prezzo del latte alla stalla a febbraio ha toccato i 391 €/1.000 litri, -4% rispetto a febbraio e -28% y/y.

Il principale fattore ribassista si conferma un’offerta straordinariamente sostenuta. Secondo i dati della Commissione Europea, nel secondo semestre 2025 le consegne latte UE hanno
segnato un +4,1% rispetto allo stesso periodo del 2024, andando ad invertire il gap che si era registrato nel primo semestre 2025 (-1,2%). La dinamica ha caratterizzato anche la prima
parte del 2026, con consegne tra gennaio e febbraio 2026 superiori del 5% rispetto allo stesso periodo del 2025. Tuttavia, nelle ultime settimane, in alcune aree produttive il vantaggio
rispetto allo scorso anno si sta riducendo.

La produzione di latte ha beneficiato non solo di temperature estive che sono risultate favorevoli alle produzioni, ma anche del calo delle macellazioni, che, tra gennaio e dicembre
2025, hanno registrato un -6% rispetto allo stesso periodo del 2024. Le misure adottate in UE per il contenimento della diffusione in UE di malattie virali come bluetongue, afta e
dermatite nodulare hanno spesso impossibilitato la movimentazione dei capi dagli allevamenti ai macelli, favorendo le mungiture, gia incentivate dai prezzi remunerativi del primo
semestre.

In un contesto di offerta eccedentaria e aumento delle scorte di trasformati, la deflazione record della seconda meta del 2025, unitamente al recente indebolimento dell’euro sul
dollaro (-1% il tasso di cambio tra febbraio e aprile) -con esportazioni UE conseguentemente pil competitive- ha tuttavia comportato la ripartenza della domanda delle principali
trasformazioni, con rimbalzi di prezzo soprattutto per la polvere di latte e la polvere di siero, gia caratterizzate da una domanda dinamica. La domanda estera di prodotti UE & anche
stata stimolata dalla riduzione annunciata da Pechino dei dazi sui formaggi importati dalla UE ad un intervallo tra il 7,4% e I'11,7%, rispetto al regime introdotto lo scorso anno, che prevede
tariffe comprese tra il 21,9% e il 42,7%.

Da monitorare anche i costi degli input produttivi, che tornano a fungere da supporto alle quotazioni delle materie prime energivore, in particolare i rincari dei prezzi del gas, +38% tra
febbraio e aprile dopo l'intervento USA in Iran e l'interruzione dei transiti attraverso Hormuz. Circa il 20% dell’export globale di gas naturale liquefatto (GNL) transita per Hormuz.
Linterruzione dei flussi impatta le quotazioni del gas naturale in UE, soprattutto in un contesto di scorte UE ai minimi dal 2021 e di forte dipendenza dalle importazioni di GNL, dopo
I'interruzione dei flussi via tubo dalla Russia.

y
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Stalla
Germania (DE)
£/t
Spot
CCIAA (IT)
€/ 100Kg

LATTE

Spot Intero Tedesco

CCIAA {IT}
£/100Kg
Stalla

CCIAA (IT)
£/t

ULTIMO PREZZO

tempo reale

379,10
01/02/2026

30,50
04/05/2026

24,50
04/05/2026

485,00
01/02/2026

Prezzi Latte

VARIAZIONE
su precedente

-15,20

(-3,85%)

+1,25
(+4,27%)

+0,00
(+0,00%)

-4,80
(-0,98%)

ENERGIA E
TRASPORTI

MEDIA
ANMNO

gen 2026 - mag 26

386,70

25,03

24,45

487,40
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EURRD

QUADRO

MACROECONOMICO

Lose 25kg
Kempten (DE)
£/t
CEE 82%
CCIAA (IT)
£/Kg
Ind. 82%
Francia (FR)
£/t
Anidro
Francia (FR)
£/t
B2%
GDT
g/t
Gr. AL
CME (US)
t$/1b

ULTIMO PREZZO

tempo reale

3.825,00
06/05/2026

3,85
04/05/2026

4.006,00
0z/05/2026

5.597,00
02/05/2026

5.525,00
05/05/2026

165,85
05/05/2026

Prezzi Burro

VARIAZIONE
su precedente

-100,00
(-2,55%)

-0,13
(-3,27%)

+0,00
(+0,00%)

-296,00
(-5,02%)

-177,00
(-3,10%)

1,14
(-0,68%)

MEDIA
ANNO

4.277,50

4,11

4.242,28

6.222,83

5.960,44

169,23
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CREMA

Crema

CCIAA (IT)
£/Kg
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Prezzi Crema

4

MEDIA B T e B W
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE STORICO Tendelic B-Me ot
ANNO - —
tempo reale su precedente 12 MESI _ TR NN
Per approfondire, consulta:
1,58 0,12 1,78 Tendenze & Mercati Live
04/05/2026 (-7,06%)
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ADPI
Kempten (DE)
£/t
0%
Francia (FR)
£/t
0%

GDT
g/t

0%
CME (US)
¢$/1b

ULTIMO PREZZO

tempo reale

2.950,00
06/05/2026

2.774,00
02/05/2026

3.547,00
05/05/2026

203,80
05/05/2026

Prezzi SMP

VARIAZIONE
su precedente

+60,00
(+2,08%)

+60,00
(+2,219%)

+99,00
(+2,87%)

+0,75
(+0,37%)

MEDIA
ANNO

2.525,00

2.466,50

3.117,11

150,67
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26%
Kempten (DE)
£t
26%

GDT
$/t

2b6%
USA (US)
£/t

ULTIMO PREZZO

tempo reale

3.385,00
06/05/2026

3.741,00
05/05/20286

4.776,00
01/05/2026

Prezzi WMP

VARIAZIONE
su precedente

-25,00
(-0,73%)

+75,00
(+2,05%)

+42,00
(+0,89%)

MEDIA
ANNO

3.260,28

3.649,11

4.064,21
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Supply/Demand (Latte, UE, 1/2)

B T e B

Tendenze & Mercati
155K AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

150K

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Produzione (1.000t)
B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%)
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Supply/Demand (Latte, UE, 2/2)

COMMODITIES

j

P z - ’
2024 2025 2026 Var. su Campagna _g—

E;’tclér;;-om B EU Com. EU Com. U Com. Precedente Te@%%
Stock Iniziali Per approfondire, consulta:
N. Capi 18.939 18.802 18.634 -0,89% Tendenze & Mercati Live
Rese 8.072 8.268 8.359 +1,10%

Produzione 155.604 158.053 158.331 +0,18%

Contenuto Proteico 3.47% 3,47% 3.47% 0,00 pp

Contenuto Grasso 4 14% 4,15% 4.15% 0,01pp

Import

Consumi

Export

Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali

Delivery Ratio 93,97% 94,06% 94,07% 0,01lpp
Self Sufficiency

Stock F. / Utilizzi
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Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 1/2)

4

v W a_ - ’
[ 55— Naasa N

Tendenze & Mercati
"

200 T NN —

- Per approfondire, consulta:
- ——.——'—W Tendenze & Mercati Live
300

mﬁﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ Hmﬁﬂﬂﬂﬁﬂﬂmﬁ

2016 2017 2013 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Produzione (1.000t)

B Export (1.000t) Fonte: EU Commission

B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) B Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)

Stock Finali/Utilizzi Totali (%6)

Esportazioni Nette (1.000t)
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 2/2)

COMMODITIES

4

2024 2025 2026 Var. su Campagna ;—EQJ

Dati in 1.000t, 1.000 Capi, o . — -
; r recedente endenze ercati
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. _%_\“
Stock Iniziali 150 150 150 +0,00% (a8 ‘, - TN

Per approfondire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 2.128 2.261 2.268 +0,33%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 28 67 80 +20,00%
Consumi 1.890 2.059 2.080 +1,01%
Export 266 268 268 +0,00%
Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 150 150 150 +0,00%
Utilizzi Totali 2.156 2.327 2.348 +0,90%
Delivery Ratio

Self Sufficiency 112,60% 109,79% 109,05% -0,74 pp
Stock F.f Utilizzi 6,96% 6,45% 6,39% -0,06 pp
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO
MACROECONOMICO

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 1/2)
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

4

Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 2024 2025 2026 Var. su Campagna ;—EQ;

kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente Tef_']dsz_&\'@%

Stock Iniziali as a5 95 +0,0006 E,!‘s“ Ve
Per approfondire, consulta:

N. Capi Tendenze & Mercati Live

Rese

Produzione 1474 1548 1.553 +0,30%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 41 45 45 +0,00%

Consumi 799 797 811 +1,849%

Export 716 797 797 +0,000

Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 95 95 85 -10,53%

Utilizzi Totali 1515 1594 1.609 +0,92%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 184 49% 194 249% 191,41% -2,94 pp

Stock F. / Utilizzi 6,27% 5,96% 5,28% -0,68 pp
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TENDENZE & MERCATI QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 1/2)
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 2/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

. —
) i
2024 2025 2026 B ”
. . Var. su Campagna B T e B W
Dati in 1.000t, 1.000 Capi, Tend. :

) _ Precedente endenze & Mercati
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. 1_\\3
Stock Iniziali Per approfondire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 519 475 466 -1,72%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 15 17 17 +0,009%
Consumi 326 314 315 +0,23%
Export 209 178 169 -5,00%
Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali 233 492 484 -1,66%
Delivery Ratio

Self Sufficiency 159,19% 150,98% 148,04% -2,94 pp

Stock F. / Utilizzi
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TENDENZE & MERCATI QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Stagionalita Produttiva del Latte

e

Picco produttivo _&w—
Tendenze & Mercati

S NN -

| Gen Feb Mar Apr | Mag | Giu Lug Ago Sett Ott Mov Dic | E’:ﬂ&“ b g

Per approfondire, consulta:

|
Unione Europea |
| Tendenze & Mercati Live

Nuova Zelanda |

Stati Uniti

e
e |
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Iniziano le semine USA per la campagna 2026/27, aree previste in calo del 3%

TENDENZE & MERCATI

A marzo i prezzi del mais hanno registrato rialzi, raggiungendo i livelli massimi da circa un anno: in media, rispetto a febbraio, +5,4% sulla prima scadenza di CME
e +8,2% su quella di Euronext, +3,1% il c.tto 103 quotato a Bologna. Nei primi giorni di aprile il trend di aumento si € fermato, ma le quotazioni rimangono ai
massimi degli ultimi mesi.

Il principale fattore rialzista e stato lo scoppio del conflitto nei Paesi del Golfo, che ha portato a forti aumenti sui mercati energetici (+41% il petrolio WTI tra
febbraio e marzo, +62% il TTF). Le conseguenze sul mercato del mais derivano principalmente dai rincari sul comparto oli vegetali, in particolare olio e seme di
soia, considerato |'utilizzo per la produzione di biocarburanti. Allo stesso tempo, un petrolio piu caro rende piu conveniente la produzione di etanolo, mentre i
rincari dei fertilizzanti rischiano di frenare le semine di colture ad alto fabbisogno come il mais. | rincari energetici si stanno trasmettendo anche sulla logistica, a
fronte dei prezzi piu elevati del petrolio e della necessita di evitare il passaggio dalle zone di conflitto.

Tuttavia, a livello medio i prezzi si mantengono ai minimi delle ultime sei campagne (cinque per Bologna), grazie a produzioni abbondanti nel continente
americano che garantiscono un buon livello di approvvigionamento. Oltre al record negli USA, sono in arrivo i raccolti sudamericani: in Argentina la raccolta &
iniziata, e la Bolsa de Rosario ha rivisto a rialzo le stime di produzione al record di 67 Mio t, mentre in Brasile la semina di mais di secondo raccolto ¢ vicina al
completamento, e si prospetta un raccolto non distante dai record del 2022/23.

Il premio del mercato europeo rispetto a quello statunitense rimane tuttavia elevato (in media 45,8 €/t, +4% rispetto alla media quinquennale), cosi come
quello del mercato italiano su quello europeo (39,58 €/t, +49%). Cio € causato principalmente dalle importazioni ancora inferiori rispetto allo scorso anno,
nonostante il fabbisogno piu elevato, per via di minori arrivi dall’Ucraina.

Sono iniziate negli Stati Uniti le semine per la campagna 2026/27, e si conferma la prospettiva di un calo della produzione dovuto a minori aree (-3% secondo
le intenzioni di semina) e di un ritorno delle rese verso la media storica, anche a fronte di un’elevata percentuale di superfici in condizioni di siccita. Per I'UE la
Commissione Europea prevede un aumento della produzione del 5% nonostante una leggera flessione delle aree grazie ad una ripresa delle rese (+7%),
soprattutto in Est Europa. Anche per I’'Ucraina I'unione degli agricoltori UAC prevede un leggero aumento della produzione a 31-32 Mio t nonostante aree

previste stabili o in calo.
Ynlone
‘ [lalizna |
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Prezzi
e
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE MEDIA STORICO Tend ‘&'M 7
endenze ercati
tempo reale su precedente Fﬁr},ﬂ:ﬂﬁt\li 12 MESI -“_\“
- Per approfondire, consulta:
n.2uUs Tendenze & Mercati Live
CBOT (US) 465,50 -8,50 435,01
t$/bu 05/05/2026 (-1,79%)
UE
MATIF (FR) 224,75 -0,50 192,95
£/t 05/05/2026 (-0,22%)
C.tto 102
Bologna (IT) 243,00 +5,00 231,68
€/t 30/04/2026 (+2,10%)
Maz.
Ucraina (UA) 219,50 +11,75 202,65
5/t 05/05/2026 (+5,66%)
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TENDENZE & MERCATI
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QUADRO
MACROECONOMICO

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)
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TENDENZE & MERCATI

Dati in 1.000t, 1.000 ha, t/ha

Stock Iniziali
Area Coltivata
Rese
Produzione
Import
Consumi

Export

Stock finali
Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi

QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

23/24 24/25 25/26 Var. su _— e
. i . Campagna Tendenze & Mercati
USDA USDA USDA Precedente AN ——
34551 44 792 359404 -12,03% .
Per approfondire, consulta:
35.008 33.608 364931 +9 89% Tendenze & Mercati Live
11,13 11,26 1171 +4,01%
2B5.667 378.268 432 342 +14, 20%
7z 550 635 +15,45%
322.873 311.603 334.533 +7,36%
57275 72603 82824 +15,46%
A4 792 39.404 54024 +37,10%
2B0.148 384 206 418 357 +3,89%
11.8% 10,3% 12,9% +2 66 pp
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QUADRO

MACROECONOMICO
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Crop Calendar

ENERGIA E

Raccolta Semina :éz_ s
Gen | Feb | Mar | Apr || Mag || Giu | Lug | Ago | Sett | Ott | Nev | Dic . A S
Stati Uniti R R -~
. Per approfondire, consulta:
Argentina Tendenze & Mercati Live
Primo raccolto
Brasile
Secondo raccolto
Cina
Ucraina
Unione Europea
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A marzo spedizioni USA al livello piu alto da inizio campagna, nonostante i rallentamenti verso il Medio Oriente (1/2)

COMMODITIES

USA

L'Almond Board of California (ABC) ha pubblicato il Position Report di marzo.

Le spedizioni (export + interne), a marzo, hanno registrato un aumento del 7% rispetto al mese precedente (+17% rispetto a marzo 2025), sulla scia di un

parziale recupero degli scambi interni, ma soprattutto di spedizioni verso I'estero che si confermano sostenute. In particolare:

* Le spedizioni interne, a marzo, sono aumentate del 17% rispetto al mese precedente, +2% rispetto a marzo 2025. Tuttavia, a livello cumulato (ago-mar),
rimangono inferiori del 16% rispetto allo stesso periodo 24/25, al livello piu basso dalla campagna 15/16.

* Lexport, a marzo, ha registrato un aumento del 5% rispetto al mese precedente e del 21% rispetto a marzo 2025, toccando il secondo valore piu alto di
sempre per il mese. Spedizioni trainate soprattutto dalla domanda europea (+54% rispetto al mese precedente, +22% rispetto a marzo 2025) e indiana (+6%
m/m, +62% a/a). Relativamente alle spedizioni verso il Medio Oriente (destinazione del 12% dell’export USA), invece, si segnala un calo del 22% rispetto a
febbraio e dell’8% rispetto a marzo 2025, riconducibile al conflitto. In particolare, si segnalano cali significativi nelle esportazioni verso gli Emirati Arabi Uniti
(-97% m/m, -98% a/a), solo in parte compensati dall'aumento delle spedizioni verso la Turchia (+23% m/m, +99% a/a). A livello cumulato (ago-mar), i volumi
esportati hanno raggiunto circa 628.000 t, +3% rispetto stesso periodo della scorsa campagna, a livelli inferiori solo al record toccato nello stesso periodo
della campagna 20/21.

Il ritmo sostenuto delle spedizioni, in contesto di offerta limitata — con il raccolto ricevuto dall’industria in calo dello 0,6% rispetto alla scorsa campagna a 1,22

Mio t — sta contribuendo a un ridimensionamento delle scorte. Secondo i dati dell’/ABC, a fine marzo, le scorte commercializzabili ammontavano a circa 356.000 t,

-0,4% rispetto alla scorsa campagna.

Relativamente al prossimo raccolto 26/27, nonostante la fioritura abbia presentato alcune criticita, gli operatori riportano condizioni post-fioritura piu favorevoli

allo sviluppo del raccolto. Tuttavia, se da una parte le temperature elevate attualmente registrate accelerano lo sviluppo dei frutti, dall’altra potrebbero favorire

la proliferazione di insetti, fattore da monitorare attentamente in questa fase.
UYnioe
llalinna |

T&M Aprile 2026 - Nn. 236 qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://x.com/mkt_intl/status/2042584869226602613
https://x.com/mkt_intl/status/2042584869226602613
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584869226602613
https://x.com/mkt_intl/status/2042584869226602613
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327
https://x.com/mkt_intl/status/2042584467001209327

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

A marzo spedizioni USA al livello piu alto da inizio campagna, nonostante i rallentamenti verso il Medio Oriente (2/2)

TENDENZE & MERCATI

AUSTRALIA

La raccolta 2026 si trova in pieno svolgimento.

Le previsioni pre-raccolta dell’AlImond Board of Australia (ABA) sono di una produzione 2026 a 166.892 t, +7% rispetto al raccolto 2025. aumento sarebbe
riconducibile a buone rese favorite da un maggior utilizzo di input produttivi e all’entrata in produzione di nuove aree.

Il dato risulta leggermente inferiore rispetto alla previsione record di USDA di 170.000 t (+10% rispetto al raccolto 2025 stimato a 155.000 t).

Tuttavia, si registrano ritardi nelle operazioni di raccolta a causa del perdurare del maltempo che sta interessando oltre il 70% delle aree di produzione;
condizioni meteo che potrebbero penalizzare anche la qualita del prodotto e ridimensionare le aspettative di un raccolto inizialmente previsto record.

Intanto, in attesa della commercializzazione del nuovo prodotto, gli stock risultano limitati complice una sostenuta attivita di export nel corso della campagna
25/26. Secondo i dati condivisi dall’ABA, infatti, le esportazioni complessive di campagna (marzo 2025-febbraio 2026) hanno superato le 127.400 t,
attestandosi su livelli inferiori solo al record della campagna precedente (-9%).

A guidare I'export € soprattutto la domanda dalla Cina, che ha rappresentato piu del 60% del totale esportato finora, con quantitativi record per il periodo.

e
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LSA Carmel
Europa N.Ovest (UE)

£t

Comuna
Reus (Spagna)
€/kg

ULTIMO PREZZD
tempo reale

5.335,00
28/04/2026

4,65
05/04/2026
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(+0,00%)
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Per approfondire, consulta:

Tendenze & Mercati Live
5.406,28

4,69
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

COMMODITIES

Var. su A " dsseyl
Datiint, 23/24 24/25 a3 Campagna R T Sk M- —
Prodotto sgusciato UsDA UsDA USDa Precedente Tegﬁ’jze-&\’v\g%
Stock Iniziali 363.007 227.998 219.451 -3.75% Efg&“ P
Produzione 1.120.370 1.238.310 1.360.780 +9,89% Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
Import 8.148 6.569 7.000 +6 56
Consumi 360.204 339.808 362.231 +6,60%
Export 903.323 913.618 925.000 +1,25%
Stock Finali 227.998 219.451 300.000 +36,70%
Utilizzi Totali 1.263.527 1.253.426 1.287.231 +2,70%
Stock F. [ Utilizzi 18,04% 17,51% 23,31% 5.80pp
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Mercato turco ancora in flessione (1/2)

COMMODITIES

TURCHIA
La quotazione della nocciola sgusciata 11/13, consegnata in Europa, tra febbraio e marzo, ha registrato un calo del 5%, toccando il livello piu basso degli ultimi
otto mesi e segnando un calo del 33% rispetto ai picchi di fine settembre.
Un trend di calo riconducibile al rallentamento della domanda, alla riduzione di fenomeni speculativi, sulla scia di un’offerta che si e rivelata meno limitata del
previsto in termini quantitativi, e a prospettive al momento favorevoli per il prossimo raccolto 2026.
| dati dell’Associazione degli esportatori del Mar Nero confermano il ritmo sottotono delle spedizioni turche: da settembre 2025 a marzo 2026, i volumi
esportati sono calati del 47% su base annua, toccando i minimi dalla campagna 11/12. Tuttavia, segnali di recupero si sono registrati a marzo (+24% vs. febbraio
2026), con il volume mensile di spedizioni piu alto da giugno 2025; un recupero favorito proprio dal calo delle quotazioni e dall'aumento dei costi finanziari, che
ha spinto i detentori del prodotto a vendere gli stock.
Una tendenza inevitabilmente condizionata da un’offerta 25/26 limitata (668.000 t), in calo del 27% rispetto al 24/25 e ai minimi delle ultime otto campagne, e
di qualita sotto la norma. Tuttavia, il rapporto tra esportazioni cumulate e offerta totale a fine marzo si & attestato al 34%, ben lontano dalla media delle
ultime cinque campagne per il periodo (48%). Questo dato conferma la debolezza della domanda, frenata dai valori eccezionalmente elevati raggiunti dal
prodotto turco, poco competitivi a livello internazionale. Anche il principale acquirente, infatti, nel corso di questa campagna ha ridotto le importazioni dalla
Turchia, spostandosi su altre origini, in particolare quella cilena.
Le prospettive per il raccolto 2026 sono pero incoraggianti e alimentano l'ottimismo degli operatori. Grazie a una fioritura favorita da condizioni meteo
ottimali, si prevede un’annata di "carica" con un potenziale produttivo superiore alle 750.000 t. In particolare, le prime proiezioni dell’/Associazione degli
Esportatori del Mar Nero sono di una produzione 26/27 di 829.000 t, un volume in linea con il record della stagione 22/23 e in crescita del 60% su base
annuale. L'attenzione resta ora alta sull’evoluzione climatica dei prossimi mesi, decisiva per confermare rese e qualita.

(/zé’% |
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Mercato turco ancora in flessione (2/2)

COMMODITIES

ITALIA

In Italia, la produzione delle ultime cinque campagne si € mantenuta su livelli storicamente bassi a causa di una combinazione di fattori: condizioni
meteorologiche sfavorevoli, diffusione della cimice asiatica e fenomeni di cascola precoce. INC ha recentemente confermato una produzione 2025 di 65.000 t,
in calo del 25% rispetto alla campagna precedente.

Tuttavia, le prospettive per il raccolto 2026 appaiono incoraggianti, sostenute da una fioritura complessivamente positiva su gran parte del territorio
nazionale. Qualche incertezza permane in Piemonte e in Campania a causa di alcune difficolta emerse durante I'impollinazione; in particolare, nel territorio
campano, un inverno troppo mite con scarse ore di freddo non é risultato ottimale per il riposo vegetativo delle piante.

Nonostante queste isolate criticita, il comparto non segnala al momento allarmi particolari. Gli operatori intravedono margini concreti per una decisa ripresa
produttiva rispetto alle 65.000 t del raccolto 2025. Resta comunque da monitorare la fase di allegagione che, nelle prossime settimane, determinera se le buone
premesse si tradurranno in un effettivo aumento del raccolto.

CILE

Il Cile si sta affermando come il secondo produttore mondiale di nocciole. INC ha confermato una produzione 2025 record a 120.700 t, +106% rispetto alla
campagna precedente.

Secondo operatori locali, la produzione 2026 (raccolta in corso) potrebbe aggirarsi intorno alle 115.000 t, un livello appena al di sotto della produzione dello
scorso anno. Questo risultato sarebbe sostenuto da rese elevate, favorite da condizioni climatiche complessivamente favorevoli, con un numero sufficiente di
ore di freddo e buone condizioni per I'impollinazione, oltre che dall’espansione delle superfici coltivate e dagli investimenti effettuati negli ultimi anni.
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Var. su a Ty

Mutfruit Mutfruit Mutfruit Precedente Tenxdenz-e &"N\g’&mﬂ
215 135 150 +11,11% .
Per approfondire, consulta:
B50 7R5 500 -36,31% Tendenze & Mercati Live
135 150 89 -A0,67%
730 770 561 -27.14%
18, 49% 19 48% 15 86% -3.62 pp
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Aspettative di aumento produttivo, ma ritardo nelle semine ucraine

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

Dalla fine di febbraio, il mercato europeo dell'olio di girasole ha ripreso la tendenza rialzista che si era interrotta nei due mesi precedenti, sulla scorta dei rialzi
del prezzo del petrolio e degli altri oli, anche se I'ampio premio che gia presentava nei confronti degli altri principali oli vegetali gli ha consentito di contenere i
riazi: +2% su base media mensile tra febbraio ed aprile in Europa Nord-occidentale, contro il +5% dell'olio di soia, il +17% dell'olio di palma, il +4% dell'olio di
colza. Il mercato italiano dell'olio di girasole raffinato ha mostrato rialzi per un +3%.

La campagna 2025/26 resta caratterizzata principalmente dalla scarsita di offerta ucraina ed europea. Con un raccolto 2025 di seme di girasole che la
Commissione ha stimato in aumento di solo lo 0,5% rispetto alla campagna precedente ed importazioni di olio di girasole che procedono estremamente
a rilento a causa della scarsita di offerta dall'Ucraina, il mercato europeo ha rappresentato una meta fortemente attrattiva per il seme di girasole esportato
dall'Argentina, che sta concludendo un abbondante raccolto. Il grosso di queste inusuali importazioni é poi stato indirizzate verso il mercato turco.

In un contesto di tensione generalizzata del comparto oli vegetali, vi sono poche possibilita che i prezzi dell'olio di girasole possano essere interessati da
significativi spunti ribassisti almeno fino ai prossimi raccolti dell'emisfero nord, attualmente previsti in aumento. La Commissione UE prevede per |I'Unione
Europea un aumento produttivo del +14% per il seme di girasole nella campagna 2026/27, grazie a maggiori aree (+5%) ma soprattutto un ritorno a rese in
linea con le medie pluriennali. Anche per I'Ucraina, per le stesse ragioni, & atteso un aumento della produzione.

Dato il basso livello di stock, tuttavia, conviene approcciare con cautela la congiuntura di campagna, perché un ritardo nella raccolta potrebbe causare
difficolta di approvvigionamento, come accaduto nell'autunno 2025. Le semine primaverili sono appena all'inizio, ma si segnala che un inverno prolungato in
Ucraina sta causando gia in questo avvio di campagna agraria una partenza ritardata delle semine, che va tenuta monitorata per l'impatto che puo avere sul
periodo di raccolta e sulla fase di sviluppo fenologico che sara interessata dai maggiori caldi estivi. In UE, le semine stanno procedendo in maniera molto
eterogenea, con ritardi nei Paesi dell'Europa sud-orientale, dovuti a temperature del suolo troppo basse e piogge eccessive a cavallo tra marzo ed aprile in
Romania, Bulgaria e Croazia, e migliori condizioni nel resto dell'UE.

T&M Aprile 2026 - Nn. 236 qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://x.com/mkt_intl/status/2046909354138325037
https://x.com/mkt_intl/status/2046909354138325037
https://x.com/mkt_intl/status/2046909354138325037
https://x.com/mkt_intl/status/2046909354138325037
https://x.com/mkt_intl/status/2046909354138325037
https://x.com/mkt_intl/status/2041473685874253869
https://x.com/mkt_intl/status/2046907810080793080
https://x.com/mkt_intl/status/2046907810080793080
https://x.com/mkt_intl/status/2046907810080793080
https://x.com/mkt_intl/status/2045065629661569248
https://x.com/mkt_intl/status/2045071635049304382
https://x.com/mkt_intl/status/2037550811312533773
https://x.com/mkt_intl/status/2037550811312533773
https://x.com/mkt_intl/status/2049037182355079216
https://x.com/mkt_intl/status/2049037182355079216
https://x.com/mkt_intl/status/2049037182355079216
https://x.com/mkt_intl/status/2049037182355079216

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

TENDENZE & MERCATI

Prezzi
PIAZZA UL:—"EII.I_D PR.EEZ'D ‘I.F.E.RIAZIDNE CAMPAGNA STORICO Tendenze &'Mercati
tempo reale su precedente ott 25 - mag 26 12 MESI E’ﬂ%_\“& i
. - =3 - '.4,’;.‘.::& ‘“ . £ *-(‘r..‘
Grezzo Per apc)iprofondire, con_su_lta:
5 porti UE (UE) 1.542,25 +34,75 1.410,81 Tendenze & Mercati Live
3t 05/05/2026 (+2,31%)
Grezzo
Ucraina (UA) 1.196,75 -3,00 1.124,57
£/t 05/05/2026 (-0,25%)
Grezzo
Porti Mar Nero (RO-HU-BG) 1.329,00 +7,00 1.234.26
5t 05/05/2026 (+0,53%)
Grezzo
Milano (IT) 1.265,00 +0,00 1.191,50
€/t 05/05/2026 (+0,0034)
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23/24 24/25
UsDa USDA
76 134
15.700 12.300
43 00% 43,01%
6.751 5.290
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6.264 4744
134 241
B.694 5.184
2,00% 4,65%

ZEfZG Var. su
Campagna
UsDA Precedente
241 +79,85%
11.000 -10,57%
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0 -100,00%
455 +3 41%
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Il mercato guarda al 2026/27 tra B50, meteo e domanda energetica

COMMODITIES

Le quotazioni dell'olio di palma sul mercato europeo (Rotterdam) non sono rappresentative di un mercato che vede pochissimi scambi, come testimoniato da
un forte rallentamento delle importazioni europee. | prezzi nominali sono superiori a quelli dei principali oli di semi, con rialzi osservati a Rotterdam nell'ordine
del +8% tra marzo ed aprile su base media mensile, contro un piu contenuto +2,5% registrato sulla borsa malese ed il +2% del mercato italiano per I'olio
raffinato.

Le tensioni che hanno caratterizzato il prezzo del petrolio nei due mesi di crisi iraniana hanno fortemente influenzato le quotazioni degli oli vegetali. In
particolare, la correlazione tra I'andamento del WTI ed i futures dell'olio di palma grezzo sulla borsa malese é risultata del 60% dal 27 febbraio 2026 in avanti,
contro il 9% dei due mesi precedenti. La chiusura dello stretto di Hormuz ha creato una crisi energetica profonda nei Paesi del Sud Est asiatico, che ha
spinto l'Indonesia ad accelerare il programma di implementazione del B50, annunciando l'interruzione delle importazioni di diesel a partire dal prossimo 1
luglio.

Gli stock di olio di palma accumulati in Malesia, che nel primo semestre di campagna sono rimasti ai livelli piu alti degli ultimi sei anni, hanno stimolato la
domanda: sia Cina che India hanno importato grossi volumi ed accumulato scorte, anche in vista dell'incremento degli utilizzi domestici annunciato
dall'Indonesia ed un possibile calo della produzione nel Sud Est asiatico dopo mesi di elevata produttivita sia in Malesia che Indonesia. La variazione della
produzione mese su mese, come da andamento stagionale, ha cominciato ad essere positiva gia in marzo in Malesia e ci si attende che I'aumento produttivo
stagionale possa proseguire fino a fine estate, pur con livelli di output atteso inferiori a quelli dello scorso anno. A partire da giugno, la probabile comparsa di El
Nino e previsto che comporti un deficit di precipitazioni che avra un impatto sull'offerta a partire da inizio 2027.

Nel breve termine, gli stock ancora elevati in Malesia, le scorte indiane e la ripresa stagionale della produzione potrebbero contribuire ad un leggero
ritracciamento delle quotazioni andando verso la stagione estiva, sotto l'ipotesi di una distensione delle tensioni sul mercato petrolifero. Nel secondo
semestre del 2026 e nel corso della campagna 2026/27, complice I'annunciata implementazione del B50 e la probabile comparsa di El Nifo, si prevedono
tensioni sul mercato dell'olio di palma, che possono andare a riflettersi sull'intero comparto degli oli vegetali in un contesto di crescita strutturale degli utilizzi
sui mercati energetici nei principali Paesi produttori.
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

TENDENZE & MERCATI

Prezzi
_— e
B T ek B W—
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE CAMPAGNA STORICO Tendenze & Mercati
termpo reale su precedente - 12 MESI “:-\\3
o e aqg £ !,!!7:‘%“ & .(
Grezzo Per approfondire, con_su_lta:
Bursa Malaysia (MY) 4.642,00 +82,00 4.227,38 Tendenze & Mercati Live
R/t 05/05/2026 (+1,80%)
Grezzo ®
Rotterdam (NL) 1.480,00 -100,00 1.354,89
$/t 05/05/2026 (-6,33%)
EED ]
Rotterdam (NL) 1.495,00 -77,75 1.355,75
$/t 05/05/2026 (-4,94%)

T&M Aprile 2026 — n. 236

qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
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Supply/Demand & Trade (Malesia, 1/2)

- '_/\.——.W s _ e
[ 55— Naasa N
15K Tendenze & Mercati

TENDENZE & MERCATI

20K 10K : C
- Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
SK
18K oK -_-_-—‘—-_—_‘--.*_—.___‘

18K
12%
10% Lok H ‘ H
| |

1617 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 2526 16/17 17/18 18018 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26

B produzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonts: USDA

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mando: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)

Stock FinalifUtilizzi Totali (%) Esportazioni Mette (1.000t)
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Supply/Demand & Trade (Malesia, 2/2)

COMMODITIES

4

23/24 24/25 25/26 Var. su g

Campagna #&;"7’3—
Datiin 1.000t LUsDa UsDA UsDa endenze ercati
B Precedente NN -

Stock Iniziali 2.312 2014 2.360 +17,18% R Wy
Produzione 19.710 19.380 20.200 +4,23% Per approfondire, consulta:
Import 189 248 00 33.16% Tendenze & Mercati Live
Consumi 3.667 4,165 4235 +1.68%

Export 16.530 15.617 16.350 +4,63%

Ending Stock 2.014 2.360 2.475 +4 87%

Utilizzi Totali 20.197 19.782 20.585 +4,06%

Stock F. / Utilizzi 10,0% 11,9% 12,0% +0,09 pp
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Crop Calendar

Rese Calanti Rese Crescenti &= EA Fding v

| Gen | Feb | Mar | Apr | Mag | Giu | Llug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic | Tef.',dz”e_&\”@

Malesia | | | | | | | | | | | E’%“ D g, -
Indonesia | | | | | | | | | | | Per approfondire, consulta:

Tendenze & Mercati Live

e
e |
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Prezzi e import UE record

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

| prezzi delle uova si confermano su livelli record. A livello UE, tra gennaio e marzo 2026, il prezzo medio ha registrato un aumento del 2%, +7% rispetto a marzo
2025. In Italia, nello stesso periodo, il prezzo medio delle uova da allevamento in gabbia rilevato dalla CUN ha segnato un aumento del 2%, confermandosi
su livelli record e superiori dell’10% rispetto a quelli di un anno prima. In un contesto di offerta UE pesantemente rallentata dall’aviaria, la rigidita della
domanda impatta negativamente il livello di autosufficienza, fornendo supporto ai prezzi.

Nel 2025, nell’Unione Europea sono stati registrati 699 focolai di influenza aviaria negli allevamenti, rispetto ai 259 del 2024 e ai 476 del 2023. | Paesi
maggiormente colpiti sono stati la Germania (24% del totale), la Polonia (18%), I'Ungheria (15%), la Francia (15%) e I'ltalia (8%). Si segnala una forte
accelerazione nell’ultimo trimestre dell’anno, con 435 casi, che ha portato il numero complessivo di focolai a superare la media degli ultimi dieci anni del 23%.
Circa il 13% dei focolai ha interessato allevamenti di galline ovaiole. Il trend si & confermato nel primo trimestre del 2026, con 212 focolai (+14% rispetto allo
stesso periodo del 2025), di cui 30 in allevamenti di galline ovaiole. In Italia, a partire dal 29 settembre 2025, il Centro di Referenza Nazionale per I'Influenza
Aviaria ha confermato 66 focolai complessivi (9 in allevamenti di galline ovaiole). Nel mese di marzo 2026 se ne contano 3, un calo rispetto ai 7 di febbraio.
Sono state attuate le misure di controllo generali e specifiche nelle zone di protezione e sorveglianza, in conformita al Regolamento Delegato (UE) 2020/687. Alla
luce della persistenza del virus e della sua circolazione prolungata nel tempo, I'ltalia ha definito un piano nazionale di vaccinazione preventiva, approvato a
livello comunitario, con avvio dalla primavera 2026. La limitata disponibilita di prodotto nell’lUE ha determinato livelli di importazione record. Nel periodo
cumulato gennaio—dicembre 2025, le importazioni UE sono aumentate del 61% rispetto allo stesso periodo del 2024. Le principali origini sono I'Ucraina (64%),
la Turchia (15%) e il Regno Unito (8%). Nello stesso periodo, le esportazioni UE risultano in calo del 7%, con il Regno Unito (41%) e la Svizzera (17%) come
principali destinazioni. A gennaio 2026 I’UE ha importato circa 14.500 t di uova, +50% rispetto a gennaio 2025 e un record per il mese.

Tra gennaio e dicembre 2025, I'ltalia ha registrato un aumento delle importazioni extra-UE del 26%, con il 52% dei volumi provenienti dalla Turchia e il 38%
dall’Ucraina. Le esportazioni extra-UE risultano invece in crescita del 16%, dirette principalmente verso la Svizzera (39%) e il Regno Unito (25%).

A gennaio 2026 I'ltalia ha importato extra-UE circa 2.281 t di uova, +18% rispetto a gennaio 2025 e un record per il mese. | fattori rialzisti legati alla dinamica
dell’'offerta piu che compensano il potenziale effetto ribassista derivante da costi dei mangimi nettamente inferiori alla media degli ultimi cinque anni.

Ancora elevati invece i costi energetici che tornano a fungere da supporto alle quotazioni delle materie prime energivore, in particolare i rincari dei prezzi del :
gas, +60% tra febbraio e marzo dopo l'intervento USA in Iran e l'interruzione dei transiti attraverso Hormuz. Circa il 20% dell’export globale di gas naturale )
liguefatto (GNL) transita per Hormuz. Linterruzione dei flussi impatta le quotazioni del gas naturale in UE, soprattutto in un contesto di scorte UE ai minimi dal

. 2021 e di forte dipendenza dalle importazioni di GNL, dopo l'interruzione dei flussi via tubo dalla Russia. .
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

TENDENZE & MERCATI

Prezzi
MEDIA :éz i >
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE ANNO STORICO | ——
tempo reale su precedente :
empo reale u precedente gen 26 - mag 26 12 MESI Tef):gze& IV\LgrtlﬂE
lr,’;‘.::& ‘“ . £ *-(‘r..‘
Gabbia M Per approfondire, consulta:
CUN (IT) 2,44 -0,02 2,39 Tendenze & Mercati Live
€/kg 17/04/2026 (-0,81%)
Terra M
CUN (IT) 2,67 +0,00 2,60
€/kg 17/04/2026 (+0,00%)
Gabbia Sgqus.
Milano (IT) 3,45 +0,00 3,42
€/kg 06/05/2026 (+0,00%)
Terra Sgus.
Milano (IT) 3,65 +0,00 3,62
£€/kg 06/05/2026 (+0,00%)
Tuorlo Gab.
Milano (IT) 8,35 +0,00 8,30
€/kg 06/05/2026 (+0,0034)
Albume Gab.
Milano (IT) 1,15 +0,00 1,15
€/ka 06/05/2026 (+0,00%)
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Supply/Demand & Trade (UE, 1/2)

TENDENZE & MERCATI

4

400 "z _ AT

£400 e
Tendenze & Mercati

300 AN S

6200
200 Per approfondire, consulta:
£000 Tendenze & Mercati Live
100
5800
106,0%
200
105,0%
250
104,0% |—|
I N 1 I Y s I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028
B Produzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: EU Commission
B consumi (1.000t) B import (1.000t)
Self Sufficiency (%) Esportazioni Mette (1.0001t)
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Supply/Demand & Trade (UE, 2/2)

COMMODITIES

4

2024 2025 2026 Var. su Anno O T el M —
Tendenze & Mercati
Datiin 1.000t EU Comm. EU Comm. EU Comm. Precedente ‘K_-\\S
Produzione 6.375 6.400 6.432 +0,50% g&
Per approfondire, consulta:
Import 129 149 151 +1,00% Tendenze & Mercati Live
Consumi 6.145 6173 6.201 +0) 465%
Export 355 377 382 +1,33%
Self 5ufficiency 102, 74% 102,69% 1032,73% 0,04 pp
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QUADRO
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Stagionalita Produttiva

¥y
Produzione Calante Produzione Crescente

{3 .
| Gen | Feb | Mar | Apr | Mag | Giu

Tendenze & Mercati
| lug | Ago | Sett | ott | Nev | Dic | -
| A R A R N R A R R e P
Unione Europea

W NN
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Arrivo dei raccolti 2026 dall’emisfero sud e prospettive di recupero produttivo 26/27 in Turchia (1/2)

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

TURCHIA

Dopo tre campagne produttive inferiori al potenziale per problematiche soprattutto lato meteo - culminate nella campagna in corso con un raccolto di circa
160.000 t, il livello pili basso dall’annata 2007/08 - ’'attenzione del mercato é ora rivolta alle prospettive del prossimo raccolto.

Per la campagna 2026/27, le attuali indicazioni appaiono nel complesso favorevoli. Dopo alcune criticita iniziali legate alle forti piogge e a temperature
notturne inferiori alla norma stagionale che hanno rallentato I'inizio della fioritura, a partire da meta marzo i vigneti hanno evidenziato un progressivo recupero
grazie a condizioni meteorologiche piu stabili.

In assenza di danni da gelo fino alla fine di aprile, gli operatori proiettano una produzione 2026 intorno alle 270.000 t, a livelli piu in linea con la media storica.
In attesa del nuovo raccolto, 'andamento delle esportazioni riflette la limitata disponibilita della campagna in corso: nel periodo 1° settembre 2025 — 11
aprile 2026 i volumi risultano in calo del 15% su base annua. Tuttavia, si segnala una riduzione del gap rispetto alla scorsa campagna (a inizio anno -23%
a/a) complice il parziale recupero della domanda nelle ultime settimane, incentivata da una maggiore competitivita delle quotazioni dopo l'ulteriore flessione
registrata da inizio anno (-5% da gennaio sulla sultanina n.9, EXW UK).

Alla luce di un ritmo degli utilizzi complessivamente limitato, le attuali stime degli operatori indicano scorte di fine campagna comprese tra 30.000 e 40.000 t, un
livello superiore rispetto alle piu recenti proiezioni dell'INC di 20.000 t.

CINA
Nel magazine di marzo, I'INC ha rivisto al ribasso la stima della produzione 2025, da 220.000 a 190.000 t. Nonostante la correzione, il volume resta superiore
del 46% rispetto al raccolto dell’anno precedente, confermando la Cina come primo Paese produttore nella campagna 25/26.
Parallelamente, la Cina sta rafforzando il proprio ruolo anche sul fronte export, favorita da quotazioni particolarmente competitive. Nel periodo 1° settembre
2025 — 31 gennaio 2026, i volumi spediti hanno superato le 45.500 t, +37% su base annua e su livelli record per il periodo.

(/é%’: |
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Arrivo dei raccolti 2026 dall’emisfero sud e prospettive di recupero produttivo 26/27 in Turchia (2/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

IRAN

Sebbene la disponibilita 25/26 risultasse gia limitata dal calo produttivo (-94% a/a), il conflitto in corso e i blocchi all’export ostacolano ulteriormente
I'approvvigionamento di prodotto iraniano. Il Paese si colloca sul podio tra i principali produttori ed esportatori, ma rappresenta un partner cruciale soprattutto
per la Russia e altri Paesi medio-orientali, dipendenti dalle importazioni iraniane.

EMISFERO SUD

Con la raccolta 2026 appena conclusa, le produzioni si prospettano complessivamente su livelli storici elevati.

* Sudafrica: a meta marzo, South Africa Raisin aveva diffuso la terza previsione per il raccolto 2026, confermando un volume di 86.500 t, in calo del 14%
rispetto alle previsioni iniziali e del 17% rispetto al record del 2025. Tuttavia, i dati sulle consegne indicano un quadro piu abbondante: a meta aprile i
volumi consegnati sfioravano le 90.000 t, superando sia |la previsione di marzo sia i livelli dell'lanno scorso nello stesso periodo. Nel complesso, 'offerta si
mantiene su livelli elevati e sostiene anche I'attivita di export. Nel 2025, I'export sudafricano ha superato le 73.500 t (secondo miglior risultato dopo il 2024),
con Germania (+18% a/a), Paesi Bassi (+18% a/a) e Regno Unito (+6% a/a) tra le principali destinazioni.

* Cile: secondo i piu recenti dati INC, la produzione 2026 dovrebbe attestarsi a 65.000 t, +3% rispetto al 2025, raggiungendo il secondo livello piu alto degli
ultimi dieci anni.

* Australia: nonostante alcune grandinate a fine 2025, il meteo successivamente favorevole sostiene prospettive di una produzione intorno alle 19.000 t, in
linea con i volumi dello scorso anno.

&
Foods )
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
. Frumento Frumento Latte e Olio di Olio di .
e | e | e [ | s | e e [ | 225 | g | o Lo [ Lo
Prezzi

4

Tendenze & Mercati

STORICO

ULT"TI_IF} F"R.El.ZZ'D ?A RIA_ZLD N'-E CAMPAGNA e _‘:-\“
tempo reale su precedente ag0 24 - mag 26 E{”‘&“ b

Per approfondire, consulta:

R Tendenze & Mercati Live
Sultanina Turcan.9

Regno Unito (UK) 2.175,00 +0,00

) T 2.512,44
£/t 28/04/2026 (+0,00%)
Californian Thompsan EXW
Regno Unito (UK) 1.995,00 +0,00 > 279 36
£/t 28/04/2026 (+0,00%) Y
Sud Africa Thompson
Regno Unito (UK) 2.295,00 +0,00 2 607 .56
£/t 28/04/2026 (+0,00%) T
Currants Greca Provinciale
Regno Unito (UK) 3.490,00 +0,00 3.506.03
£/t 28/04/2026 (+0,00%) R
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QUADRO
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MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
. Frumento Frumento Latte e Olio di Olio di .

Supply/Demand (Turchia, 1/2)

15018 16/17

B eroduzione (t)

B Utilizzi Tatali (t) (se Mondo: Consumi)

Stock Finali/Utilizzi Tatali (%)

18/18

“’i,z_ e
[ 55— Naasa N
Tendenze & Mercati

1_\.“
Per approfondlre consulta
Tendenze & Mercati Live

i Wﬁm — ﬁ

1820 20021 2122 zafes 2324 24/25

Fonte: Nutfruit
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO

MACROECONOMICO
Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand (Turchia, 2/2)

Datiin t, Utilizzi Totali =

Consumi + Export - Import

Stock Iniziali

Produzione

Stock Finali

Utilizzi Totali

Stock F. / Utilizzi

23/24

Mutfruit

70.000

206.245

10.000

266.345

3,8%

24/25

Mutfruit

10.000

226.239

40,000

196.239

20.4%
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ENERGIA E

g .
25/26 Var. su e
B T e B

Campagna

Tendenze & Mercati
Nutfruit Precedente “:-\\3
40.000 +300,00% Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
165.000 -27.07%
20000 -50,00%
185.000 -5,73%
10,8% 9,57 pp
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QUADRO

MACROECONOMICO
Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Crop Calendar

ENERGIA E

4

Raccolta Fiaritura — _.tw—
Stati Uniti T Le . G
Cila Per approfondire, consulta:

- Tendenze & Mercati Live
Cina

Grecia

Iran

Sud Africa

Turchia
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI
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Scorte UE ai massimi dal 2014/15, sospeso il regime di Perfezionamento Attivo (1/2)

COMMODITIES

Dopo i rialzi del mese di marzo, in aprile i prezzi internazionali dello zucchero hanno registrato una leggera correzione: in media, rispetto al mese precedente, -

5,3% lo zucchero grezzo e -1,6% lo zucchero bianco quotati su The ICE.

La dinamica ha comportato un ampliamento dell’arbitraggio (premio nearby del raffinato sul grezzo) a 116 S/t, sui livelli piu elevati della campagna.

Il principale fattore ribassista rimane una congiuntura di elevata offerta a livello globale:

* In Brasile, la campagna 2025/26 (apr-mar) si &€ conclusa con una produzione nel Centro-Sud a 40,4 Mio t, seconda solo al record del 2023/24.

* In India la produzione cumulata 2025/26 al 30 aprile risultava superiore del 7% rispetto allo scorso anno secondo I'associazione di produttori ISMA. Inoltre, il
Governo Indiano ha annunciato che non intende rivedere a ribasso la quota di export concessa per la campagna corrente, confermandola a 2 Mio t.

Tuttavia, nel medio termine l'offerta & prevista rallentare, soprattutto a fronte di una maggior conversione della canna in etanolo, con i prezzi degli energetici

(+8% il WTI rispetto a marzo) supportati dalla crisi in Medio Oriente.

* In Brasile per il 2026/27 la prima previsione di Conab (Companhia Nacional de Abastecimento) € di un calo produttivo dello 0,5% (+7% etanolo).
Secondo Safras & Mercado la produzione brasiliana calerebbe addirittura del 7,4%. | dati UNICA (associazione dei produttori) sul Centro-Sud delle prime due
settimane del 2026/27 indicano un calo della produzione di zucchero del 12% a fronte di un aumento della canna processata del 20% e della produzione di
etanolo del 33%.

* La produzione indiana, seppure ancora superiore allo scorso anno, risulta in una fase di rallentamento (al 15 marzo I'aumento era del 10,4%), con le piogge
eccessive che hanno portato a progressive revisioni a ribasso della previsione di output 2025/26 (da 30.9 a 29.3 Mio t secondo ISMA, da 35.2 a 30 Mio t
secondo il Dipartimento dell’Agricoltura statunitense USDA-FAS). Inoltre, le previsioni di una stagione dei monsoni al di sotto della media storica e prezzi
dell’etanolo sostenuti mettono in dubbio le previsioni di USDA-FAS di un ulteriore aumento produttivo nel 2026/27.

&
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
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Scorte UE ai massimi dal 2014/15, sospeso il regime di Perfezionamento Attivo (2/2)

TENDENZE & MERCATI

A livello europeo, la Commissione ha rivisto ulteriormente a rialzo la produzione 2025/26 a 16,6 Mio t, +4% rispetto alla stima precedente e +9% rispetto alla
prima stima di luglio 2025, grazie ad un output piu elevato in Francia, Polonia e Germania. La produzione risulterebbe quindi in aumento dello 0,2% rispetto al
2024/25, nonostante aree in calo del 10%, con rese ai massimi dal 2017/18. La Commissione conferma il ruolo di esportatore netto dell’Unione (come
testimoniato dai dati su import ed export cumulati), e prevede un accumulo di stock a 2,6 Mio t, il massimo dal 2014/15.

U'elevata disponibilita di prodotto sta mantenendo i prezzi Spot Europa e Consegnato Centro-Nord Italia ai minimi dal 2020/21, in calo del 20% e del 19%
rispettivamente rispetto ad aprile 2025.

Tuttavia, negli ultimi mesi la prospettiva di una campagna 2026/27 meno approvvigionata sta comportando rialzi +3,2% lo spot europeo da febbraio.

L'ultimo report della Commissione proietta un calo delle superfici del 5% (altri operatori si spingono fino a un -7%); ipotizzando rese medie Areté proietta
un calo produttivo del 14%. La semina della barbabietola & vicina al completamento in Francia, Repubblica Ceca e nei Paesi Bassi, mentre rimane meno
avanzata in Germania e Polonia anche se ancora all’interno della finestra ideale di semina. Le condizioni colturali sono attualmente favorevoli, meno che per il
deficit idrico in Est Europa.

A fronte del calo dei prezzi europei, € stata approvata la sospensione del Regime di Perfezionamento Attivo (IPR) per lo zucchero grezzo, che permette di
importare in esenzione da dazio zucchero per essere processato e ri-esportato. La sospensione entrera in vigore il 27 maggio e durera un anno, con una
revisione degli effetti entro sei mesi, e non vale per le importazioni di zucchero bianco che potranno continuare a beneficiare del regime IPR. In media, nelle
ultime 3 campagne sono state importate 491 k t di zucchero grezzo sotto I'IPR, che potranno essere compensate solo parzialmente dalle 190k t a dazio zero
dal Mercosur, per cui I'Interim Agreement & entrato in vigore dal 1° maggio.
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TENDENZE & MERCATI

Raw M.11
ICE (US)
t$/1b
White M.5
LIFFE (UK)
£/t

White
Spot Europa (UE)
£/t

QUADRO
MACROECONOMICO

ULTIMO PREZZO

tempo reale

15,37
05/05/2026

452,20
05/05/2026

490,00
01/04/2026

Prezzi

VARIAZIONE
su precedente

+0,08
(+0,52%)

+5,70
(+1,28%)

+5,00
(+1,03%)

MEDIA
CAMPAGMNA

ENERGIA E
TRASPORTI

ott 2025 - mag 26

14,73

425,14

509,29
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COMMODITIES
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AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Mondo, 1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

4

53K BT el e
190K Tendenze & Mercati
A ——
180K Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
170K 54K
32%
30%
28% 0
26%
24% | ||—| | |
[ oo a = — ) D] = (0] Lo [~ (2] (= 4] = — (4] L5] = (] Lo
—l — —l (Y| AN ) AN ] (AN ] —l — — (Y| AN (Y| AN ) AN )
F O ® & o I & o F O’ e = = S S R Y
— — — — ™ [N ™ o ™ o — — — — ™ (4] ™ [N ™ [N
B Produzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade) .
Stock Finali/Utilizzi Totali (96) Esportazioni Nette (1.000t) smpeane

Apr-Mar (Brasile)
Dic-Nov (Tailandia)
Ott-Set (altri)
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QUADRO
MACROECONOMICO

ENERGIA E
TRASPORTI

COMMODITIES

Cacao Caffe frumento frumento Lat_te = Mandorle 9|IO i elmel Uova Uva Passa Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Mondo, 2/2)

Datiin 1L.000 ¢

Stock Iniziali
Produzione
Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. / Utilizzi

23/24
USDA

45,452
180,310
58,522
177,418
0
44 077
177,418
24 8%

24/25
USDA

44,945
180,968
56,206
176,335
o
42,392
176,339
24.0%
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25/26
USDA

42,400
189,259
57,542
178,657
o
44 543
178,657
24.9%

Var. su
Campagna
Precedente

-5 660%

+4 58%

+2.38%

+1.31%

+3.07%
+1.31%

0.89pp

e
BT el e

Tendenze & Mercati
AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Crop Calendar

ENERGIA E
TRASPORTI

COMMODITIES

4

Raccolta Semina Semina e Raccolta e
N sl
Tendenze & Mercati
Gen Feb Mar | Apr Mag || Giu Lug Age | Sett | Ott Now Dic —‘_-\“ﬂ.
Brasile Canna —CE”:-E__:;M E{”‘&“ £ o
Mord Est Per approfondire, consulta:
. Bietala Tendenze & Mercati Live
Cina
Canna
India Canna Subtropicale
Tropicale
Russia Bietola
Centro Mord
. . c 1
Tailandia anna Nord Est
Unione Europea| Bietola
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
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Alluminio
B LMVE Unalloyed Aluminium, $/t B Milano Lamina sottile, €/t ﬁ_ AT
E e B
an Tendenze & Mercati
4500 500 ‘K_-\\S
Per approfondire, consulta:
) Tendenze & Mercati Live
5 44:“.'1 3L.-'u'u' -H?i-
"~ (LW E
a 0
2 =
= E
o =
E 2500 g
LEU 4300 %
2 =
E E
= 2000 E
4200 5
1500
01/2015 01/2017 01/2019 01/2021 01/2023 01/2025
ULTIMO PREC. VAR%
London Metal Unalloyed . .
o /t 01/03/2026 3.373 3.065 09
Exchange (UK) Aluminium ™ ! 10,0%
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QUADRO

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO

ENERGIA E
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B Wilano Testliner, £/t

B ilano Kraftliner, £/t

Carta

g _

BT el e

Tendenze & Mercati

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

[l Milano GD, €/t B Vilano GC, €/t

1500
W
1000
500
01/2015 01/2017
ULTIMO PREC. VAR
Testliner £/t 29/04/2026 505 445 13,5%
Kraftliner €/t  29/04/2026 675 675 1,4%
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01/2021 01/2023 01/2025
ULTIMO  PREC.  VAR%
GD €t 29/04/2026 1.033 1.003  0,0%
GC €/t 29/04/2026 1.430 1.410  3,0%
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Plastica
. . . . . , B T el B W
Bl Wilano Palietilene, £/t Milano Polipropilene, £/t Tentdene &-Meitot
A ——
2000 - VN
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
1500
1000
01/2015 01/2017 01/2019 01/2021 01/2023 01/2025
ULTIMO PREC. VAR%
Polietilene £/t 07/04/2026 1.285 985 30,5%
Milano
(IT)
Polipropilene £/t 07/04/2026 1.410 1.010 39,6%
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI COMMODITIES

Indice delle Fonti

MACROECONOMICO TRASPORTI
Prodotto OCSE Petrolio US Energy
Interno Information
lordo Administration
Indice dei OCSE Gas naturale Eurostat
prezzi al Comunita
consumo Europea
Tassi di Federal Reserve Energia Eurostat
cambio Bank elettrica CE
Tassi OCSE Indice US Wheat
d’interesse Federal Reserve generale dei Associates

Bank noli
Nutfruit
Indice di Comunita
fiducia Europea (ltalia, Costo Ministero
Germania, UE) trasporto Infrastrutture e
Investing.com Trasporti

(usA)
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Mais

Frumento
tenero

Frumento
duro

Dairy

Cacao

Zucchero

Uova

Olio di
palma
Olio di
girasole

Nocciole

Mandorle

Uva Passa

Imballaggi

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD
Borsa Merci BO

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD

Borsa Granaria MI

Stratégie grains
Informatore agrario
1GC

Borsa Merci BO
Borsa Merci FG

USDA PSD

Clal

Comitato Gestione
Ue

ICCO
Public Ledger

Comitato Gestione
Ue

USDA PSD

Public Ledger

Ismea

DG Agri
cuN

CCIA Milano

USDA PSD
Public Ledger
Oil World

Nutfruit
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

CClA Milano, LME
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Sede legale e operativa Sede operativa

Viale del Poggio Fiorito, 61 | Via Giovanni Spadolini, 5
00144 Rome - Italy 20141 Milan - Italy
T +39 06 8091071 T +3902 32165100

unionfood@unionfood.it

unionfood@pec.unionfood.it

www.unioneitalianafood.it
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