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Prodotto Interno Lordo
(stime e previsioni)

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Brasile 1,78% 1,22% -3,28% 4,76% 3,02% 2,91%
Cina 6,75% 5,95% 2,24% 8,45% 2,95% 5,25%
Francia 1,59% 2,08% -7,59% 6,83% 2,62% 1,12%
Germania 1,12% 0,99% -4,10% 3,67% 1,37% -0,26%
Giappone 0,64% -0,40%  -4,17% 2,71% 1,16% 1,68%
India 6,45% 3,87% -5,78% 9,69% 6,99% 8,15%
Italia 0,83% 0,43% -8,87% 8,93% 4,66% 0,70%
Regno Unito 1,41% 1,62% -10,30%  8,58% 4,84% 0,34%
Russia 2,81% 2,20% -2,65% 5,87% -1,25% 3,65%
USA 2,97% 2,58% -2,16% 6,06% 2,51% 2,89%
Turchia 3,01% 0,82% 1,86%  11,44%  5,53% 5,11%
Euro Area 1,75% 1,61% -6,09% 6,21% 3,32% 0,39%
Mondo 3,63% 2,91% -2,69% 6,57% 3,55% 3,33%
Paesi Avanzati 2,28% 1,86% -3,97% 5,97% 2,92% 1,73%
Paesi Emergenti  4,65% 3,69% -1,76% 7,00% 4,00% 4,42%
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Indice dei Prezzi al Consumo
(stime e previsioni)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

3,67% 3,73% 3,21% 8,30% 9,28% 4,59%
2,09% 2,91% 2,49% 0,92% 1,98% 0,23%
2,10% 1,30% 0,53% 2,07% 5,90% 5,66%
1,94% 1,35% 0,37% 3,21% 8,67% 6,03%
0,99% 0,47% -0,03%  -0,24% 2,50% 3,27%
3,41% 4,77% 6,17% 5,51% 6,65% 5,36%

1,24% 0,63% -0,15% 1,94% 8,74% 5,90%

Regno Unito 2,48% 1,79% 0,85% 2,59% 9,07% 7,31%

2,88% 4,47% 3,38% 6,69% 13,75%  5,86%

2,44% 1,81% 1,25% 4,68% 7,99% 4,13%

16,33% 15,18% 12,28% 19,60% 72,31% 53,86%

1,76% 1,20% 0,25% 2,59% 8,38% 5,42%

3,63% 3,50% 3,26% 4,66% 8,63% 6,66%

Paesi Avanzati 1,96% 1,40% 0,68% 3,10% 7,31% 4,63%

Paesi Emergenti 4,91% 5,09% 5,18% 5,79% 9,59% 8,09%
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Tassi di Cambio

1,6 = s
Tendenze & Mercati
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1.4 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
1,2 EUR vs USD
B EURvs GBP
I EUR vs CAD
1,0
0,8
01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025
LAST PREV VAR %
EUR vs USD 08/01/2025 1,0314 1,0367 -0,51%
EUR vs GBP 08/01/2025 0,8340 0,8297 +0,52%
EUR vs CAD 08/01/2025 1,4827 1,4871 -0,30%
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4
Z
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2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Cina PBC 21/10/2024 3,100%
Giappone BoJ 31/07/2024 0,250%
UE BCE 12/12/2024 3,150%
USA FED 18/12/2024 4,500%
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Prezzi del Petrolio
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Per approfondire, consulta:
B BRENT Tendenze & Mercati Live
80
B wT
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01-2018 01-2015 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025
LAST PREV VAR %6
02-25 02-25
WTI $/bbl 08/01/2025 73,32 74,25 -1,3%
03-25 03-25
BRENT $/bbl 08/01/2025 76,16 77,05 -1,2%
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45,56 47,47 -4,0%

48,31 49,03 -1,5%
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LAST PREV VAR %

PUN €/MWh  08/01/2025 133,23 143,84 -7,4%

T&M Dicembre 2024 —n. 220

qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI

Indice Generale dei Noli
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&00 B Grain Freight Index
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01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024 01-2025

LAST PREV VAR %
General Freight Index 03/01/2025 372,90 371,70 +0,32%
Grain Freight Index 03/01/2025 454,60 452,30 +0,51%
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Prezzi vicini ai record di aprile
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TENDENZE & MERCATI

| prezzi medi della fava di cacao, sul mercato finanziario di Londra, da inizio novembre, sono aumentati del 60%, tornando ai livelli di aprile, ad oltre 9.000 £/t.

Il deterioramento delle condizioni meteo in Africa occidentale, determinante per il raccolto 24/25, in uno scenario di stock ai minimi dalla campagna 2001/02,

rappresenta il principale fattore di supporto. In particolare, preoccupa I'impatto delle forti precipitazioni in Costa d'Avorio, che avrebbero rallentato il main-

crop in corso, impattandone soprattutto la qualita. Inoltre, i produttori temono l'arrivo anticipato dei venti secchi dell’Harmattan — di solito tra dicembre e marzo

— con possibili impatti anche sul futuro mid-crop (da aprile). Il rischio, che i mercati premiano e che stimola gli operatori non-commerciali a tornare sul mercato

alimentando l'inflazione, & quello di andare incontro ad una quarta campagna deficitaria consecutiva, in un contesto di scorte gia minime.

Tuttavia, le previsioni quantitative sulla produzione in Costa D’Avorio 24/25 si confermano di un recupero rispetto alla scorsa campagna. Gli arrivi ai porti e il

ritmo delle esportazioni, ad oggi, confermano le aspettative.

* |l Coffee and Cocoa Council (CCC) prevede una produzione in un range di 2,1-2,2 Mio t, circa +25%rispetto alla produzione 2023/24 prevista da ICCO a 1,74
Mio t e leggermente superiore rispetto alle anticipazioni Areté (1,9 Mio t). Il governo, inoltre, a fine settembre, ha aumentato il prezzo agli agricoltori per il
conferimento della fava di cacao a 1.800 CFA/kg (3 S/kg); +20% rispetto al prezzo 23/24 (1.500 CFA/kg).

* Gli arrivi ai porti in Costa d’Avorio, da ottobre a meta dicembre, hanno registrato un aumento del 33% rispetto allo stesso periodo 2023; +10% rispetto alle
media delle 4 campagne precedenti per il periodo.

* | volumi esportati, a novembre, hanno raggiunto 169.153 t, +38% rispetto a novembre 2023 e +330% rispetto a ottobre 2024. Tuttavia, si tratta comunque
di un valore inferiore del 12% rispetto alla media quinquennale (191.160 t).

Anche in Ghana, le aspettative sono di un recupero produttivo. Secondo il Ghana Cocoa Board la produzione 24/25 raggiungerebbe le 650.000 t (700.000 t le

anticipazioni Areté), +53% rispetto alla campagna 23/24 (425.000 t). Aspettative che trovano riscontro nei dati sugli arrivi di cacao classificato e sigillato in

Ghana: dall’11 settembre al 7 novembre, +49% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna.

Il governo, ha recentemente aumentato il prezzo agli agricoltori per il conferimento della fava di cacao a 49,6 GHS/kg (3,06 S/kg), +3% rispetto al prezzo

precedente di 48 GHS/kg (3 S/kg) annunciato a settembre, +136% rispetto al primo prezzo 23/24 (20,98 GHS/kg) e +50% rispetto al prezzo 23/24 rivisto ad

aprile 2024 (33,12 GHS/kg). Una revisione mirata a fornire ulteriore supporto ai coltivatori di cacao ghanesi e a limitare il fenomeno del contrabbando. )

\%)
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Prezzi

ULTIMO PREZZO VARIAZIONE

tempo reale su precedente
8.804,00 +289,00
09/01/2025 (+3,39%)
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Supply/Demand (Mondo, 2/2)
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Per approfondire, consulta:

Produzione 4.826 5.044 4382 -13,12% Tendenze & Mercati Live
Import

Consumi 4.994 5.058 4816 -4, 78%

Export

Stock Finali 1.843 1.778 1.300 -£6,88%

Utilizzi Totali 4.994 5.058 4816 -4, 78%

Stock F. / Utilizzi 36,9% 35,2% 27.0% 8,16 pp
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Arrivi Portuali in Costa d'Avorio
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AAFC conferma la revisione a ribasso della produzione canadese 2024/25
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EU: i prezzi italiani del frumento duro sono rimasti stabili nel mese di dicembre, su livelli leggermente inferiori rispetto alla media di novembre (-0,5% su
Bologna, -0,9% su Foggia). Al contrario, in Francia ed in Spagna si e registrato un leggero aumento (+1% su Port La Nouvelle e +2% su Siviglia). Nonostante
le importazioni continuino ad un ritmo piu sostenuto rispetto ai primi mesi della campagna, il cumulato rimane ancora decisamente inferiore rispetto allo
stesso periodo del 2023 (-59% al 15 dicembre). Per la prossima campagna, le prime stime di Agreste indicano un calo delle superfici del 2% in Francia, mentre
per |'ltalia, Coceral stima un aumento delle superfici del 3% che perdo non impedirebbe un’ulteriore contrazione del raccolto (-3%). A livello comunitario, la
prima previsione di Coceral vede un calo produttivo complessivo del 2%.

Nord Africa: sia Algeria che Tunisia hanno indetto aste per I'acquisto di frumento duro a circa un mese di distanza dalle ultime. LUAlgeria avrebbe acquistato 350-
400k t a 340-352 S/t C&F (326-338 €/t), mentre la Tunisia 100k t a 339,5-341 S/t CIF (326-327 €/t). | prezzi sono inferiori rispetto alle aste precedenti,
ma I'apprezzamento del dollaro fa si che i prezzi in euro siano sostanzialmente invariati.

Messico: le prime stime del Governo messicano indicano una produzione 2025/26 di appena 350k t, -74% rispetto alla scorsa campagna, uno dei valori piu bassi
mai registrati. La causa principale & la scarsa disponibilita idrica, come testimoniato dai livelli di riempimento delle dighe nel nord-ovest del Paese, che ha
fortemente disincentivato le semine. Secondo il Governo messicano, questo crollo produttivo potrebbe portare il Messico ad essere un importatore di frumento
duro nella prossima campagna. Nella campagna corrente, dove gia la produzione era calata del 16%, le esportazioni cumulate ad ottobre 2024 erano inferiori
del 55% rispetto al 2023/24.

Canada: in linea con la revisione di StatCan, AAFC ha rivisto a ribasso la stima di produzione per la campagna corrente a 5,87 Mio t, -2,7% rispetto alla stima
precedente ma ancora +44% rispetto al 2023/24, anno in cui la siccita aveva fortemente limitato il potenziale produttivo. A fronte di utilizzi totali
sostanzialmente invariati, gli stock finali sono stati rivisti a ribasso a 605k t, in aumento rispetto ai minimi della scorsa campagna (+60%) ma ben distante dai
livelli pre-2021. Le esportazioni procedono ad un ritmo sostenuto: a meta dicembre avevano raggiunto 1,9 Mio t, +70% rispetto all'anno scorso e +10% rispetto
al 2022/23. Nonostante la domanda sostenuta, nelle prime settimane di dicembre i prezzi del frumento duro consegnato al centro di stoccaggio in Saskatchewan
hanno registrato qualche calo, -1,5% in media rispetto a novembre. *
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO

MACROECONOMICO

Fino 13% Fro
Bologna (IT)
£/t

Fino 12% Fro
Foggia (IT)
£/t

CWAD1
Altamura (IT)
£/t

12% Pro
Port La Nouvelle (FR)
£/t

CWAD 113% Pro
Great Lakes (CAN)
CAD/t

ULTIMO PREZZO

tempo reale

327,50
09/01/2025

319,50
08/01/2025

408,50
18/10/2024

307,50
08/01/2025

449,45
02/12/2024

Prezzi

VARIAZIONE
su precedente

+0,00
(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)

-0,50
(-0,16%)

+2,29
(+0,51%)

ENERGIA E
TRASPORTI

MEDIA
CAMPAGNA
giu 24 - gen 25

328,39

320,29

385,44

307,38

436,36

T&M Dicembre 2024 —n. 220

STORICO
12 MESI

COMMODITIES

Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

O e B W
Tendenze & Mercati
AN S

AR R~

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere
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TENDENZE & MERCATI QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
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Supply/Demand & Trade (Canada, 1/2)

8K 6K B T e B

Tendenze & Mercati
1_\.“

6K o Fise

Per approfondire, consulta

2K Tendenze & Mercati Live
4K
O | — Py > =0
=1
30%
5K
20% AK
. 3K
10% —— ] —
15/16 1617 17/18 1819 1920 20/21 21/22 2323 23/24 24/25 1516 1517 1718 1819 10/20 20021 21/27 23/23 2324 2425
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte:
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade) AAFC
Stock Finalif/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000t)
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO
MACROECONOMICO

ENERGIA E
TRASPORTI

COMMODITIES
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Supply/Demand & Trade (Canada, 2/2)

Datiin 1.000t, 1.000 ha, t/ha
Stock Iniziali

Area Coltivata

Rese

Produzione

Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. / Utilizzi

22/23
AAFC

587
2.400
2,41
5.790
1
745
5.059
575
5804
9,9%

23/24
AAFC

575
2375
1,72
4.087
5
702
3.558
407
4260
9,6%

24/25
AAFC

407
2.565
2,29
5870
25
752
4900
650
E.6L2
11 5%

T&M Dicembre 2024 —n. 220

Var. su Campagna
Precedente

-29,16%
+8,00%
32,99%
+43,63%
+400,00%,
+7.20%
+37,.72%
+59,71%
+32,69%
+1,95 pp

T ke B

Tendenze & Mercati
AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO

MACROECONOMICO
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Crop Calendar

ENERGIA E

TRASPORTI COMMODITIES

4

Raccolta Semina a_ B
[ 55— Naasa N
Tendenze & Mercati
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mow Dic ‘K:-\\S
Canada .
Per approfondire, consulta:
Australia Tendenze & Mercati Live
Kazakistan
Messico
Mord Africa
Russia
Desert
Stati Uniti
Marthern
Turchia
Unione Europea
N—
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L'offerta dal Mar Nero appare avviata verso un calo significativo nel secondo semestre di campagna (1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Il calo produttivo che ha caratterizzato importanti esportatori come I'UE e la Russia & stato compensato da maggiori raccolti in altre aree come gli Stati

Uniti, Canada e (secondo le previsioni) Australia e Argentina; tuttavia il mercato globale & previsto in deficit, per la seconda campagna consecutiva, con stock

finali proiettati al minimo dal 2015/16. Pur in questo quadro, i prezzi del frumento tenero sono risultati, nel mese di novembre, al di sotto del livello dell'anno

precedente: -2% il SRW quotato su CME, -5% il milling wheat di Euronext, -18% I'HRS di MGEX. Anche sul mercato nazionale (AGER), nonostante la spirale

inflattiva che ha caratterizzato i listini dal raccolto in avanti, i prezzi rimangono del 2% al di sotto del livello medio di novembre 2023 per il frumento n. 3 e dell'8%

per il frumento n.1.

La pressione che I'abbondante attivita di export dall'area del Mar Nero ha esercitato sulle quotazioni internazionali in questo primo semestre pare destinata

ad esaurirsi di fronte ai limiti imposti ai flussi in uscita da Russia ed Ucraina nei prossimi mesi, sia a causa della minore disponibilita di prodotto che di

specifiche disposizioni normative:

* guota all'export di 11 Mio t da parte della Russia tra febbraio e giugno, con un pavimento non ufficiale dei prezzi FOB a 250 S/t

* quota all'export di 16,2 Mio t per tutta la campagna da parte dell'Ucraina, con un sistema di prezzo minimo, introdotto da inizio dicembre, calcolato come il
10% in meno della media del mese precedente.

Rispetto ai raccolti dell'emisfero meridionale, in corso, si segnala il deterioramento della qualita di una parte di raccolto australiano (2-2,5 Mio t), ora

classificato ad uso feed, a causa delle piogge abbondanti delle ultime settimane. La raccolta argentina procede favorevolmente e ha raggiunto ormai la meta

delle aree.

Il WASDE di dicembre ha apportato lievi modifiche ai bilanci di approvvigionamento 2024/25. Le principali sono:

* revisione al rialzo della previsione di export USA (+680K t) e Ucraina (+500K t fino a superare la quota imposta dal Governo), a fronte di una revisione
al ribasso per la Russia e I'UE (-1 Mio t ciascuna).

* ulteriore revisione al ribasso della stima di produzione europea (-1,3 Mio t).

* revisione al ribasso della previsione di produzione mondiale (-1,8 Mio t) e aggravio del deficit previsto; tuttavia, stock finali di campagna previsti in leggero
aumento (+310K t) per maggiori stock iniziali e minori consumi. '

(segue) v)
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L'offerta dal Mar Nero appare avviata verso un calo significativo nel secondo semestre di campagna (2/2)

Campagna 2025/26:

Le proiezioni di IGC mostrano aspettative di un aumento delle superfici raccolte in UE (+4%) e Turchia (+1%), a fronte pero di cali in Russia (-2%), Ucraina (-
3%), Canada (-2%), USA (-2%), Argentina (-2%) ed Australia (-2%). Nel complesso, le aree raccolte potrebbero andare incontro ad una leggera contrazione (-0,2%)
a livello globale.

Negli Stati Uniti, dopo un inizio di semina in un contesto di diffusa siccita, la condizione del frumento invernale € andata a migliorare considerevolmente a
seguito di un buon livello di precipitazioni. Sono meno favorevoli le notizie che giungono dalla Russia: secondo i dati di RosHydroMet, diffusi in via non ufficiale,
oltre il 37% dei raccolti invernali sarebbe in cattive condizioni. Si tratterebbe della percentuale piu elevata mai registrata (media quinquennale: 7%). Piu incerte le
prospettive per I'Ucraina, dove il Ministro dell'Agricoltura proietta una produzione in aumento di circa 3 Mio t, a fronte perd di condizioni di siccita ancora
diffusa. Infine, si conferma per la Francia un ritmo di semina recuperato e in anticipo, con condizioni del frumento decisamente migliori rispetto allo scorso
anno.

Il rallentamento dell'offerta dall'area del Mar Nero, previsto gia da inizio 2025, puo creare condizioni di supporto al mercato globale del frumento tenero, la
cui domanda si orientera in misura crescente verso le altre aree esportatrici come I'UE, soprattutto nel corso del primo trimestre 2025, quando saranno ancora
carenti ulteriori informazioni sulle prospettive di produzione 2025/26. A partire dalla primavera, |'evoluzione delle quotazioni potrebbe essere maggiormente
esposta a volatilita che derivi dalle condizioni meteorologiche alla fine della fase di dormienza del frumento invernale.

T&M Dicembre 2024 —n. 220
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TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Prezzi
MEDIA s -
B T ek B
UL'PI'II'Ii"-Il-D PR.EZZ'D ‘I.I’P.RIAZIDNE CAMPAGNA STORICO Tendenie & Mettati
tempo reale su precedente . 12 MESI E’W“s_\\‘
. B b '.4,’;.‘.::& ‘“ . £ *-(‘r..‘
SRW Per approfondire, consulta:
CBOT (US) 532,25 -4.00 559,45 Tendenze & Mercati Live
t$/bu 08/01/2025 (-0,75%)
HRS
MGEX (US) 586,50 +1,50 605,53
¢$/bu 09/01/2025 (+0,26%)
Milling
MATIF (FR) 229,75 -1,00 221,22
£/t 09/01/2025 (-0,43%)
nl
Bologna (IT) 313,00 +2,00 308,06
£/t 09/01/2025 (+0,64%)
n3
Bologna (IT) 258,50 +4,00 236,19
£/t 05/01/2025 (+1,57%)
11,5% p.
Mar Nero (UA) 231,00 +1,00 218,50
gt 08/01/2025 (+0,43%)
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES

g _

30K _&w—

B0k Tendenze & Mercati
AN S

55K '
Per approfondire, consulta:
0K 10K Tendenze & Mercati Live
ASK ._—.-‘-l*-_“—*.---‘
20K
60%
25K
50%
40% 20K |—‘
30% — 15K | —
15/16 16/17 17/18 18/10 18/20 20/21 2122 22/23 23/24 2425 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 2122 23/23 23/24 24,25
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6) Esportazioni Mette (1.000t)
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

COMMODITIES

R

2223 23/24 24/25 Var. su Campagna . N
Dati in 1.000t, 1.000 ha, t/ha USDA USDA USDA Procadenta Teflﬁ'_'m
Stock Iniziali 18.355 15.501 18.954 +22,28% E’g&“ T
Area Coltivata 14.360 15.005 15.568 +3,75% Per approfondire, cons u_lta:

Tendenze & Mercati Live
Rese 3,13 327 3,45 +5,33%
Produzione 44 898 480485 53.650 +3 28%
Import 3.309 3.760 3.402 -9,52%
Consumi 30.331 30.161 31.244 +3,59%
Export 20.730 19.241 23.133 +20,23%
Stock Finali 15501 18.954 21.629 +14,11%
Utilizzi Totali 51.061 49.402 54.377 +10,07%
Stock F. [ Utilizzi 30,4% 38,4% 39,8% +1,41 pp
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Crop Calendar

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

j

Raccolta Semina &= 2 "
G Tendenze & Mercati
Gen Fab Mar Apr Mag Giu Lug Ago Saett Ott MNow Dic . _\\3&' i
Invernale E,Z‘”&“ £ .7
Stati Uniti . . Per approfondire, consulta:
Primaverile Tendenze & Mercati Live
Argentina
Australia
Invernale
Canada
Primaverilg
Invernale
China
Primaverils
Kazakistan Invernale
Invernale
Russia
Primaverile
Invernale
Ucraina
Primaverile
Unione Europea | Invernale
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Bluetongue, diffusione in calo, ma offerta ancora rallentata

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Nell’'ultimo short-term outlook la Commissione europea conferma il rallentamento del tasso di crescita della produzione di latte in UE. Nel 2025 la produzione
e prevista crescere dello 0,25% rispetto ad un tasso di crescita medio degli ultimi dieci anni dello 0,7%. |l rallentamento della crescita &
innanzitutto strutturale e riconducibile soprattutto a temi di sostenibilita e a politiche UE ambientali sempre piu rigorose che comportano una graduale
riduzione del numero di capi, sempre meno compensata dall'laumento delle rese. La stessa Commissione Europea nell’ultimo medium-term outlook prevede che
il mercato del latte sia arrivato ad un "giro di boa" con la produzione che, nel medio termine, potrebbe iniziare a calare di circa lo 0,2% annuo.

Negli ultimi anni ci sono poi stati anche fattori congiunturali che hanno contribuito al rallentamento della crescita produttiva di latte. Su tutti i rincari e la
volatilita dei prezzi degli input produttivi (energia e mangimi in primis), ma anche eventi meteo sfavorevoli che hanno negativamente impattato pascoli e
materie prime mangimistiche. Nei primi nove mesi del 2024, per esempio, le consegne di latte hanno addirittura registrato cali in importanti aree
produttive (Irlanda -4,3%, Olanda -2.3% e Germania -0,7%). Il rallentamento delle consegne latte é stato inoltre congiunturalmente alimentato dalla diffusione
in UE della “bluetongue”, malattia infettiva dei ruminanti trasmessa da insetti vettori ematofagi. La malattia, che si € trasmessa soprattutto in Germania e
Olanda, ma anche in altri paesi produttori di latte come Belgio e Italia, & in fase remissiva, ma andra monitorata soprattutto in primavera.

Il paese piu colpito e la Germania, con oltre 15.000 focolai, le vaccinazioni sono disponibili, ma richiedono tempo e non sono sempre raccomandate. In Italia,
I'istituto Zooprofilattico Sperimentale dell'Abruzzo e del Molise "G. Caporale", da inizio anno segnala 6.510 focolai, di cui solo 5 a dicembre in calo rispetto ai
354 casi di novembre. La specie piu colpita risulta quella ovina (4.275 focolai), segue quella bovina (678 focolai) e quella caprina (339 focolai). Limpatto sulle
rese annuali latte per i capi infetti @ quantificabile in un range del -3%/-8%.

Secondo i dati della Commissione EU (Short-term), tra il 2020 e il 2024 la produzione di latte cresce solo dello 0,16%, rispetto ad un tasso di crescita medio del
decennio precedente intorno al +1,3%. Nel 2021 e 2022 si sono addirittura registrati cali produttivi (rispettivamente -0,3% e -0,2%).

Il risultato & che c’eé sempre meno latte disponibile per le trasformazioni, e, a farne le spese é stato soprattutto il burro, meno remunerativo dei formaggi.

Tra il 2020 e il 2024 la produzione di burro in UE cala di circa il 5%, rispetto ad un tasso di crescita medio del decennio precedente intorno al +2%.

| prezzi del burro in UE hanno cosi raggiunto livelli record superiori agli 8 €/Kg, segnando, sulla piazza di riferimento di Kempten, un +50% da inizio 2024 e
registrando livelli medi a novembre 2024 superiori del 52% rispetto a novembre 2023. '
Una domanda asiatica limitata dalla crisi economica ha invece protetto in buona parte le quotazioni della polvere di latte dall’inflazione, +1% la scremata da )
inizio anno. Dinamiche di prezzo che hanno portato all’allargamento del premio del burro sulla polvere.
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Prezzi Latte

T&M Dicembre 2024 —n. 220

MEDIA B T e B W
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente ANNG .‘—-\\3&'
: precedente 12 MESI S SR
gen 2025 - gen 25 E’:ﬂ&“ D g
) Per approfondire, consulta:
Stalla Tendenze & Mercati Live
Germania (DE) 508,70 +21,50
£/t 01/10/2024 (+4,41%%)
Spot
CCIAA (IT) 57.50 -3,00 b
E £/ 100Kg 30/12/2024 (-4,96%)
3 Spot Intero Tedescao
CCIAA (IT) 54,00 -3,00 [ ]
£/100Kg 30/12/2024 (-5,26%)
Stalla
CCIAA (IT) 543,20 +8.70
£/t 01/12/2024 (+1,82%)
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Prezzi Burro

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

MEDIA _&w—

ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE STORICO Tendenie & Mettati
tempo reale su precedente ANNO 12 MESI "“_\\3
Lose 25kg Pir apc)iprofor‘!‘dxle, cor;_st_lta:
Kempten (DE) 7.425,00 265,00 7.425,00 endenze & Mercati Live
£/t 08/01/2025 (-3,45%)
CEE 82%
CCIAA (IT) 7,23 +0,00 7,23
£/Kg 06/01/2025 (+0,00%)
Ind. 2%
Francia (FR) 7.819,00 +58,00
E £/t 28/12/2024 (+0,75%)
@ Anidro
Francia (FR) 8.883,00 -70,00
£/t 21/12/2024 (-0,78%)
82%
GDT 6.815,00 +184,00 6.815,00
§/t 07/01/2025 (+2,779%)
Gr. AA
CME (US) 263,50 +0,00 262,79
t$/1b 08/01/2025 (+0,00%)
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CREMA

Crema

CCIAA (IT)
£/Kg

Prezzi Crema

4

MEDIA T ke B
ULTIMO PREZZ0O VARIAZIONE STORICD Tendenze & Mercati
ANNG - —
tempo realse su precedente 12 MESI B L\ NN\

Per approfondire, consulta:
3,52 -0.20 L Tendenze & Mercati Live

30/12/2024 (-5,38%)

T&M Dicembre 2024 —n. 220

qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Prezzi SMP
- e
B T ey B
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE ANNO STORICO Tendelie &-Meleati
tempo reale su precedente 12 MESI “_-\\3&' —
ADPI Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
Kempten (DE) 2.525,00 -40,00 2.525,00
£/t 08/01/2025 (-1,56%)
%%
Francia (FR) 2.505,00 -60,00 b
o £/t 28/12/2024 (-2,34%)
5 0%
GDT 2.682,00 -75,00 2.682,00
$/t 07/01/2025 (-2,72%)
0%
CME (US) 129,10 -0,90 129,46
t$/1b 09/01/2025 (-0,64%)
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TENDENZE & MERCATI

WP

26%
Kempten (DE)
£/t

26%
GDT
%/t
26%
USA (US)
£/t

QUADRO
MACROECONOMICO

ULTIMO PREZZO

tempo reale

4.365,00
08/01/2025

3.804,00
07/01/2025

4.859,00
03/01/2025

Prezzi WMP

VARIAZIONE
su precedente

+0,00
(+0,00%)

-86,00
(-2,21%)

+105,50
(+2,22%)

MEDIA
ANNO

4.365,00

3.804,00

4.859,00
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Tendenze & Me

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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ADR ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI QU O COMMODITIES

MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand (Latte, UE, 1/2)

155K -
T ke B

Tendenze & Mercati
AN S

150K T G- P
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

145K

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Produzione (1.000t)
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)
Stock Finali/Utilizzi Totali (36)
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand (Latte, UE, 2/2)

COMMODITIES

4

2023 2024 2025 Var. su Campagna %g—’

Datiin 1.000 t, 1.000 Capi, o 4 . ~
; r recedente Tendenze & Mercati
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. . = %

Stock Iniziali ,
Per approfondire, consulta:
N. Capi 15.447 19.381 19251 -0,67% Tendenze & Mercati Live
Rese 7.743 7812 7.888 +(),97%
Produzione 153571 154 298 154 682 +0,25%
Contenuto Proteico 3.469% 3,47% 3.47% 0,00 pp
Contenuto Grasso 4,14% 4,15% 4,15% 0,00 pp
Import
Consumi
Export
Stock Pubblici
Stock Finali

Utilizzi Totali

Delivery Ratio 94,24% 94,26% 94,28% 0,02 pp
Self Sufficiency

Stock F. / Utilizzi
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

4

2400 B T e B
Tend & M ti

2200 Per approfondire, consulta:

Tendenze & Mercati Live
2100 W

MmN = alncnlnone

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonte: EU Commission

W
L]
L]

M)
L
Lo ]
]
M
[a=]
[an]

[
o
[an]

W
L]
L]

[
Ln
L]

]
[a]
Lo ]

[=3]

B Produzione (1.000t) B Export (1.000t)
B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) B Import (1.000t) (se Mondo: Trade)
Stock Finali/Utilizzi Totali (86) Esportazioni Nette (1.0001t)
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 2/2)

COMMODITIES

4

Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 2023 2024 2025 Var. su Campagna ;—EQ;

kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente Te{jgz'm_&\'@%

Stock Iniziali 150 150 150 +0,00% E,!‘s“ Ve
Per approfondire, consulta:

N. Capi Tendenze & Mercati Live

Rese

Produzione 2331 2.295 2.287 -0,35%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 44 44 44 +0,00%

Consumi 2.095 2.070 2.067 -0,13%

Export 280 268 263 -2,00%

Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 150 150 150 +0,00%

Utilizzi Totali 2.374 2.338 2.330 -0,34%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 111,27% 110,86% 110,62% -0,25pp

Stock F.," Utilizzi 6,32% 6,42% 5,44% 0,02 pp
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QUADRO
MACROECONOMICO
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 1/2)

Hﬂﬂﬂﬂﬁﬁﬁmﬁﬁmec

1000
LAY

L]

o
=]
(=]

L]

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Produzione (1.000t)

B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)

Stock Finali/Utilizzi Totali (%6)
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ENERGIA E
TRASPORTI COMMODITIES

e
BT el e

Tendenze & Mercati
AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

NS

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Export (1.0001t) Fonte: EU Commission

B Import (1.000t) (se Mondo: Trade)
Esportazioni Nette (1.0001t)
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QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

2023 2024 2025 Var. su Campagna -“.';z_ N

Dati in 1.000t, 1.000 Capi, o
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente Tendenze & Mercati
A ——

Stock Iniziali 130 a5 95 +0,00% T s- PO

) Per approfondire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 1411 1.410 1.416 +0,44%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 36 38 38 +0,009%
Consumi 707 711 710 -0,17%
Export 775 737 744 +1,00%
Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali a5 95 a5 +0,00%
Utilizzi Totali 1.482 1.448 1.454 +0,43%
Delivery Ratio

Self Sufficiency 199,70% 198,31% 199,51% 1,20pp
Stock F. _f Utilizzi 6,41% 6,56% 6,530 -0,03 pp
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Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 1/2)

4

T ke B
300

Tendenze & Mercati
AN S

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025
W Produzione (1.000t) W Export (1.0001) Fontes EUCommission
B Uutilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) B Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)

Stock Finali/Utilizzi Totali (%6) Esportazioni Nette (1.000 t)
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

4

Datiin 1.000 t, 1.000 Capi, 2023 2024 2028 Var. su Campagna ;—EQ;

kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente TenE RS MoEting.

Stock Iniziali E%“ g
Per approfondire, consulta:

N. Capi Tendenze & Mercati Live

Rese

Produzione 609 608 607 -0,16%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 18 18 18 +0,00%

Consumi 367 405 415 +2,50%

Export 260 221 210 -5,0096

Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali 627 626 625 -0,15%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 166,09% 150,22% 146,33% -3,89pp

Stock F. / Utilizzi
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Stagionalita Produttiva del Latte

e

Picco produttivo _&w—
Tendenze & Mercati

Y NN -

| Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mov Dic | E’:ﬂ&“ b g

Per approfondire, consulta:

|
Unione Europea |
| Tendenze & Mercati Live

Nuova Zelanda |

Stati Uniti

———

e
ana |
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI
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USDA rivede a rialzo la domanda USA 2024/25: rapporto stock/utilizzi in calo

COMMODITIES

A novembre i prezzi europei del mais hanno registrato una leggera flessione: -2% su Euronext rispetto alla media di ottobre, -0,7% sul listino di Bologna il mais c.tto 103 e -
1,1% il mais con caratteristiche. Al contrario, il mais statunitense ha vissuto una fase di leggera volatilita rialzista, che & continuata nei primi giorni di dicembre, con prezzi
superiori del 3,4% in media rispetto ad ottobre. A sostenere i prezzi statunitensi € una domanda elevata, come dimostrato dalle esportazioni cumulate (+31% rispetto allo
scorso anno al 28 novembre) e dai commitments (+33% rispetto al 2023/24 alla stessa data).

| principali sviluppi relativi alla campagna 2024/25 sono i seguenti:

e Stati Uniti: la raccolta e stata completata, e USDA conferma una produzione di 385 Mio t, la terza piu alta di sempre. Per via dell’elevata domanda sopracitata,
nell’'ultimo WASDE sono state rivisti a rialzo i consumi, ora previsti in leggero aumento rispetto al 2023/24 (+0,3%) e le esportazioni, che si prevedono in aumento
dell’8% rispetto alla scorsa campagna. | maggiori utilizzi hanno portato ad una revisione a ribasso degli stock finali e del rapporto scorte/utilizzi, ora previsti in calo
rispetto al 2023/24 (-1,3% e -0,32 pp rispettivamente).

* Ucraina: la raccolta e stata completata, e USDA ha rivisto leggermente a rialzo le rese e la produzione per la campagna corrente, ora prevista a 26.5 Mio t. La cifra
rimane pero inferiore del 18% rispetto alla scorsa campagna, ed al livello piu basso dal 2017/18. Le esportazioni per la campagna corrente sono stimate a 23 Mio t, in
calo del 22% rispetto al 2023/24. Tuttavia, tra settembre e novembre, il paese ha gia esportato 5,1 Mio t di mais, con un incremento del 19% rispetto allo stesso
periodo dello scorso anno. Questo suggerisce che nei mesi a venire potrebbe verificarsi un rallentamento delle esportazioni. Tale scenario e particolarmente probabile
considerando che le scorte finali sono previste ai livelli piu bassi dal 2010. Di conseguenza, senza una significativa revisione al rialzo della produzione, non ci sarebbero
riserve sufficienti per supportare esportazioni piu elevate.

* Unione Europea: la produzione é stata ulteriormente rivista a ribasso a 58 Mio t, -6% rispetto al 2023/24. In Francia la raccolta € completa al 94% rispetto al 98% della
media quinquennale, e le condizioni riportate sono peggiori rispetto all’'anno scorso (75% del mais in condizioni buone o eccellenti rispetto all’'82%), ma migliori del
2022. Per via della minore produzione, le importazioni europee sono state riviste a rialzo a 19.5 Mio t, -1% rispetto alla scorsa campagna e in linea con le importazioni
cumulate all’8 dicembre.

* Brasile: la semina di mais di primo raccolto procede in netto anticipo rispetto alla scorsa campagna (72% completato rispetto al 55%), e sulla soia, dopo la quale verra
seminato il mais di secondo raccolto, non si rilevano ritardi. USDA prevede una produzione totale di 127 Mio t, nettamente superiore a quella prevista da Conab (120
Mio t). Tuttavia, entrambe le fonti prevedono un aumento produttivo del 4% rispetto al 2023/24.

* Argentina: le semine sono complete al 60%, rispetto al 54% dello scorso anno. USDA conferma la prospettiva di una produzione a 51 Mio t, +2% rispetto alla scorsa ’
campagna. Tuttavia, USDA prevede un calo delle superfici solo dell’8,6%, mentre secondo la Bolsa de Rosario la riduzione arriverebbe al 25%. /
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Prezzi

MEDIA _.tw—

ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE STORICO Tendehze B-Meicoti
tempo reale su precedente __E:ﬂl_,h;f:ﬂ'ﬁqmj:l,: 12 MESI E-W“s_\“
el U8 - gen 25 :‘Q “‘ > . ’-(
- Per approfondire, consulta:
n.2Us Tendenze & Mercati Live
CBOT (US) 455,50 +1,50 422,96
t$/bu 09/01/2025 (+0,33%)
LIE
MATIF (FR) 211,00 -0,25 207,61
€/t 09/01/2025 (-0,12%)
C.tto 103
Bologna (IT) 235,00 +2.00 224,56
£/t 05,/01/2025 (+(},86%]
Maz.
Ucraina (UA) 210,50 +3,00 209,42
$/t 08/01/2025 (+1,45%)
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

e
BT el e

G0k Tendenze & Mercati
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Per approfondire, consulta:

360K Tendenze & Mercati Live
- 20K

40K,

Ok P —————————————

B0K
15% 70K
B0k
10% ‘ SOK ‘ \
— | 40K —
15/16 16/17 17/18 18/10 10/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 15/16 1617 17/18 18/19 10020 20/21 2122 22/23 23/24 24/25
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finalif/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000 t)
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO

ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI

Dati in 1.000t, 1.000 ha, t/ha

Stock Iniziali
Area Coltivata
Rese
Produzione
Import
Consumi

Export

Stock finali
Utilizzi Totali
Stock F. / Utilizzi

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

22/23
USDA

24975
31851
10,89
346.739
ga82
305.928
42217
34551
348.145
9,9%

23/24 24/25
USDA USDA
34,551 44718
35.008 33.472
11,13 11,49
389.667 384.644
721 635
321.995 322.976
58.226 62.868
44718 44153
380.221 385.844
11,8% 11,4%

T&M Dicembre 2024 —n. 220

Var. su
Campagna
Precedente

+20,43%

-4,39%

+3,24%

-1,29%

-11,93%
+0,30%
+7,97%

-1,26%

+1 48%

0,32 pp

COMMODITIES

Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

QUADRO
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Crop Calendar

Raccolta Semina :éz_ s
Gen || Feb | Mar | Apr | Mag | Giu | Lug | Ago | Sett | Ott | Nev | Dic . A S
Stati Uniti R R -~
. Per approfondire, consulta:
Argentina Tendenze & Mercati Live
Primo raccolto
Brasile
Secondo raccolto
Cina
Ucraina
Unione Europea
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Export USA record a novembre, recupera la domanda europea

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

USA: UAlmond Board of California (ABC) ha pubblicato il Position Report di novembre.

Nei primi tre mesi della campagna 24/25, il raccolto ricevuto dall’industria ha raggiunto circa 1,06 Mio t, in aumento del 26% rispetto allo stesso periodo 23/24. Si tratta dell’84% del
totale previsto dall’ABC ad agosto e da USDA nella prima previsione ufficiale di ottobre (vedi precedente highlight) di 1,27 Mio t (-15% vs. 23/24). Una quota superiore rispetto a quella
della scorsa campagna (76%) — quando la raccolta era iniziata in ritardo -, ma in linea alla media pre-23/24 per il periodo (83%).

Relativamente alla qualita, si segnala una qualita migliore rispetto alla scorsa campagna. Secondo I'’ABC, infatti, sulla quota di prodotto ricevuto, il tasso di rifiuto ammonta al 3%, rispetto
al 4% della scorsa campagna — ma comunque superiore rispetto alla media del biennio 2021-2022 (2%) -.

Intanto le spedizioni (export + interni) di novembre hanno registrato un record storico ad oltre 123.000 t (+5% rispetto a ottobre 2024, +14% rispetto a novembre 2023). Aumento
riconducibile al recupero delle esportazioni, in aumento del 22% rispetto a novembre 2023, su livelli record per il mese grazie alla forte domanda europea (+75% vs. novembre 2023, +104%
vs. ottobre 2024). Le spedizioni interne, invece, hanno registrato un calo del 10% rispetto a novembre 2023.

Tuttavia, a livello cumulato (ago-nov), export e spedizioni interne rimangono ancora leggermente inferiori rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna (rispettivamente -0,3% e -
0,8%), complice la buona disponibilita di prodotto australiano che sta soddisfando parte della domanda globale.

AUSTRALIA: Il periodo di raccolta si avvicina (marzo 2025) e, ad oggi, le prospettive produttive si confermano abbondanti. In particolare, le previsioni USDA sono di un nuovo aumento
produttivo a 160.000 t (+4% vs raccolto 2024 stimato a 154.000 t).

In attesa dell’arrivo del nuovo raccolto, il livello di stock continua ad assottigliarsi sulla scia di un livello di export particolarmente sostenuto.

Secondo gli ultimi dati dell’AImond Board of Australia (ABA), a ottobre, le esportazioni hanno segnato un record per il mese (+29% rispetto a ottobre 2023), sulla scia di una domanda
cinese particolarmente vivace. A livello cumulato (marzo - novembre 2024), i volumi esportati hanno raggiunto le 111.578 t, un record per il periodo, in aumento del 31% rispetto allo
stesso periodo del 2023.

SPAGNA: INC, nel Nutfruit Magazine di novembre, ha rivisto a ribasso la produzione da 130.000 t a 122.300 t, +22% rispetto alla scorsa campagna. Aumento in linea con quello condiviso
da USDA, +21% a circa 110.000 t. Benché inferiore alle aspettative iniziali, il maggior livello di offerta rispetto alla scorsa campagna, in uno scenario di prezzi USA elevati, sta stimolando
le esportazioni dal Paese. Nei primi due mesi della campagna 24/25 (ago-set), i volumi esportati hanno segnato un aumento del 36% rispetto allo stesso periodo 2023.

Lincertezza sull’'offerta 24/25 USA, in un contesto di domanda relativamente rigida, continua a supportare il mercato. |l prezzo della Carmel 23/25, consegnato Europa, da inizio
campagna (agosto) ha registrato un aumento del 6%.
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USA Carmel
Europa N.Ovest (UE)
3/t

Comuna
Reus (Spagna)
€/kg

ULTIMO PEEZZO
temporeale

6.635,78
31/12/2024

3,95
08/12/2024

Prezzi

VARIAZIONE
su precedente

+187.,81
(+2,91%)

+0,05
(+1,28%)

ENERGIA E
TRASPORTI

MEDIA

CAMPAGNA
ago 24 - gen 25

6.354,90

3,75
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Datiint,

Prodotto squsciato
Stock Iniziali
Produzione
Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. [/ Utilizzi

ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

1.170.460
§.195
345733
850.484
363.007
1196217

30,35%

23/24
USDA

263.007
1.120.370
8.887
360.9599
903.267
227.998
1264 266
18,03%

2024
UsDA
227.998
1.270.060
8.500
375.000

25.000
206.558

1.300.000
15,89%

{1=]
Ln
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Mercato turco ancora in tensione

TURCHIA: Il mercato continua a rimanere in tensione. Tra novembre e dicembre, il prezzo della nocciola sgusciata turca 11/13, CPT Europa, ha registrato un aumento del 2% toccando
8.400 $/t, tornando vicino ai livelli di aprile 2024. Nonostante I'incremento produttivo 24/25 — stimato da INC al +21% rispetto alla campagna 23/24 (785.000 t vs. 650.000 t) e da Turkstat
al +11% (715.000 t vs. 650.000 t) — e un buon livello di stock iniziali, diversi fattori continuano a sostenere il mercato.

In primo luogo, la qualita del prodotto e stata compromessa dai danni della cimice asiatica, a causa dell’aumento delle temperature soprattutto nella regione del Mar Nero. Inoltre, lo
sviluppo di marciumi da funghi nel post-raccolta ha ridotto ulteriormente la disponibilita di prodotto di qualita, influenzando direttamente le quotazioni.

Conseguentemente, tra i produttori, permane una certa reticenza alla vendita del prodotto di buona qualita in attesa di prezzi maggiormente remunerativi, vista anche la delicata
situazione macroeconomica interna. L'inflazione, infatti, rimane elevata (+47% su base annua a novembre) e la valuta ancora estremamente debole.

Per quanto riguarda la domanda, il principale acquirente del mercato si & mosso tempestivamente nella prima parte della campagna, assicurandosi il prodotto di maggiore qualita con
prezzi di circa 265 TL/kg per il prodotto sgusciato. L'intervento del leader di mercato risulta evidente anche dai dati della Borsa di Giresun sulle spedizioni turche. Tra settembre e novembre,
le esportazioni hanno superato le 100.000 t, +20% rispetto allo stesso periodo del 23/24, in linea con la media delle ultime sei campagne.

ITALIA: In occasione dell'incontro annuale sulle nocciole tra i Paesi produttori dell'UE e la Turchia, tenutosi I’11 novembre, la delegazione italiana ha illustrato I'andamento del comparto
nazionale con dati relativi alla campagna corrente.

Le stime di produzione 24/25 condivise oscillano tra 68.000 e 72.000 t, circa +8% rispetto alla scorsa campagna (65.000 t), con un calo del 60% in Piemonte e 30% in Lazio. Un dato
inferiore rispetto alle aspettative INC di 95.000 t (+9% vs. 23/24).

Infatti, il raccolto avrebbe subito I'impatto delle temperature sopra la media in primavera ed estate, oltre che delle condizioni umide durante il periodo di raccolta che avrebbero
compromesso rese e qualita. Tra le aree pil colpite si segnala il Piemonte a causa di importanti problemi di impollinazione, cascola precoce e danni da insetti.

Le criticita lato offerta, in un contesto internazionale di supporto, hanno trasmesso marcati rialzi al prodotto nazionale. Il prezzo medio della Cuneo I.G.P, a novembre, & stato superiore
del 60% rispetto allo stesso periodo del 2023, ad oltre 11,50 €/p.resa.

CILE: INC prevede una produzione 24/25 a 60.800 t (raccolto da inizio 2025), in calo del 7% rispetto alla campagna precedente che aveva segnato un record. Una battuta d’arresto alla
tendenza di crescita produttiva degli ultimi anni supportata da una continua espansione delle aree coltivate (+300% dalla campagna 14/15 alla 22/23), complice minori rese in questa
campagna.

Da monitorare da qui in avanti come il principale acquirente del mercato agira in Cile in un’ottica di parziale sostituzione con il prodotto turco.
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Turca 11/13
Europa Nord Ovest (UE)
3/t

Fiemonte |.G.P
Cuneo (IT)
€/p.resa

ULTIMO PREZZO

tempo reale

8.400,00
05/12/2024

11,50
18/12/2024
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su precedente
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(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)
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Aumentano le esportazioni dal Mar Nero nel primo trimestre del 2024/25, ma preoccupa I'offerta disponibile per il prossimo anno

COMMODITIES

Un’offerta di olio di girasole proveniente dal Mar Nero inaspettatamente in aumento rispetto allo scorso anno e la debolezza dell’olio di soia hanno riportato
in flessione i prezzi dell’olio di girasole, con le quotazioni ai 5 porti UE diminuite del 4% a livello medio tra novembre e dicembre. Dopo un inizio di campagna
che ha spinto a rialzi del 17-19% su raffinato e grezzo, il recente ritracciamento ha portato i prezzi dell’olio di girasole europeo a sconto sull’olio di palma di
oltre 200 $/t, incrementando l'interesse dei principali Paesi importatori di oli vegetali.

Tra ottobre e novembre I'India ha diminuito le importazioni di olio di palma del 14% rispetto al medesimo periodo del 2023 e compensato questo calo piu che
duplicando i volumi importati di olio di soia e girasole al fine di sostenere gli elevati consumi interni di oli vegetali. Durante I'attuale campagna, buona parte
della domanda indiana di olio di girasole & stata soddisfatta dall’incremento di offerta proveniente da Russia e Ucraina. Infatti, I'attivita di crushing cosi come le
esportazioni di questi due Paesi hanno superato le aspettative, determinando tuttavia un calo delle scorte di seme ed olio di girasole, soprattutto in Ucraina
dove queste risultano particolarmente basse.

A fronte di una produzione mondiale di seme di girasole stimata da USDA in calo del 10%, si delinea un secondo semestre di campagna caratterizzato da una
disponibilita di olio di girasole inferiore ai livelli della campagna 2023/24. Appare quindi sempre piu probabile un forte rallentamento nella produzione
mondiale nel corso dei prossimi mesi. Oil World stima un crushing di seme di girasole pari a 18 Mio t tra settembre e novembre 2024, rispetto alle 18,5 Mio t
dell’lanno precedente. Considerando un’attivita di crushing in calo di circa 5 Mio t per 'attuale campagna, questo implicherebbe che il 90% del razionamento
della domanda deve essere realizzato tra gennaio e agosto 2025. Alla diminuzione del potenziale di export di Russia e Ucraina, si affiancherebbe un crescente
fabbisogno di import di olio di girasole da parte di UE e Turchia per compensare il minor crushing.

&
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Grezzo Per approfondire, con_su_lta:
5 porti UE (UE) 1.175,00 +0,00 1.229,60 Tendenze & Mercati Live
§/t 08/01/2025 (+0,00%)
Grezzo
Ucraina (UA) 1.063,25 +6,25 991,50
£/t 08/01/2025 (+0,59%)
Grezzo
Porti Mar Nero (RO-HU-BG) 1.142,25 +21,75 1.146,31
&/t 08/01/2025 (+1,949%)
Grezzo
Milano (IT) 1.130,00 -5,00 1.118,57
€/t 07/01/2025 (-0,44%)
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LSDA USDA LSDA Precedente Tgﬁrz%rct:ms
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6.020 6.751 5.398 -20,04%
1 0 -100,00%
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5.624 6.264 5.000 -20,18%
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Premio dell’olio di palma sugli altri oli vegetali inusualmente elevato

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Lolio di palma continua a mantenersi insolitamente a premio rispetto ad altri oli vegetali. In Europa, & scambiato con un sovrapprezzo di 350-400 S/t rispetto
all’'olio di soia e di oltre 200 S/t rispetto agli oli di girasole e colza. Questa situazione & dovuta a forti precipitazioni e alluvioni che hanno colpito piantagioni e
centri logistici nel sud-est asiatico, oltre all'imminente implementazione del programma di miscelazione del biodiesel B40 in Indonesia dal 1° gennaio 2025.
Tuttavia, 'ampio premio attuale rispetto agli altri oli vegetali risulta difficilmente sostenibile ed i primi segnali di sostituzione iniziano a manifestarsi.

Le esportazioni malesi, secondo gli ispettori di carico, sono diminuite tra il 6,7% e il 9,8% nei primi 15 giorni di dicembre, contribuendo ad un ritracciamento
dei prezzi dell’olio di palma quotato su Bursa Malaysia dell’8% dai massimi di inizio mese. Ulteriori pressioni al ribasso derivano dal rallentamento degli acquisti
da parte dell’India, che a novembre ha ridotto le importazioni di olio di palma del 21% rispetto all'anno precedente, privilegiando l'olio di soia e girasole, i cui
volumi importati sono raddoppiati nello stesso periodo. Nonostante il calo per I'olio di palma, le importazioni indiane di oli vegetali sono aumentate del 39%
rispetto all'anno scorso e dell’11% su base mensile.

Qualche segnale di aumento della domanda proviene dalla Cina, in vista delle festivita del Capodanno lunare a fine gennaio. Tuttavia, negli ultimi mesi la forte
competitivita dell’olio di soia ha determinato una limitata domanda cinese di olio di palma, con stock a novembre rimasti pressoché invariati rispetto al mese
precedente. Inoltre, le complicate condizioni economiche del Paese sono previste limitare la domanda cinese nel corso del 2025, con USDA che a dicembre ha
rivisto in calo le importazioni 2024/25 della Cina di 750 Kt, ad un livello inferiore del 10% rispetto alla media delle ultime cinque campagne.

Lato offerta persistono difficolta produttive legate alle forti inondazioni che hanno colpito le principali regioni della Malesia, tanto che I'ente regolatore del
settore (MPOB) ha previsto per dicembre il quarto calo mensile consecutivo della produzione malese. In questo scenario, appare sempre piu probabile
un'ulteriore contrazione delle scorte a dicembre, gia registrate in diminuzione del 24% rispetto all’anno precedente a novembre. Ulteriore elemento rialzista
per il mercato dell’olio di palma proviene dall’Indonesia, dove le dichiarazioni del governo di voler iniziare I'implementazione del B40 ad inizio del prossimo
anno stanno stimolando speculazioni sull’offerta di olio di palma che sara disponibile nel 2025. Il governo indonesiano ha intenzione di dare due mesi di tempo ai
miscelatori per adeguarsi in modo da raggiungere la piena conformita entro marzo. Tuttavia, rappresentanti del settore industriale indicano che potrebbe
essere necessario attendere fino al primo semestre del 2025 per una piena conformita al B40, a causa di varie criticita tecniche e logistiche.
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$/t
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ULTIMO PREZZO

tempo reale

4.641,00
09/01/2025

1.200,00
08/01/2025

1.272,00
08/01/2025
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VARIAZIONE
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-220,00
(-4,53%)

-5,00
(-0,389%)

+4,25
(+0,34%)

MEDIA
CAMPAGNA

4.812,10
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Supply/Demand & Trade (Malesia, 2/2)

COMMODITIES

g _

22/23 23/24 24/25 Campagna -T'T‘E.f—
endenze ercati
Datiin 1.000t USDA USDA UsDA Precedente %‘\\S
7T Le - PG
Stock Iniziali 2.318 2.312 2.014 -12,89% .

. Per approfondire, consulta:
Produzione 18.389 19.710 19.300 -2.08% Tendenze & Mercati Live
Import 935 189 250 +32 28%

Consumi 3975 3.667 3.715 +1,31%
Export 15.355 16.530 15.900 -3,81%
Ending Stock 2.312 2.014 1.949 3.73%
Utilizzi Totali 19.330 20.197 19.615 -2,88%
Stock F. / Utilizzi 12.0% 10,0% 9,9% 0,04 pp
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2025: leggero aumento dell’autosufficienza UE, ma rischi aviaria

Come previsto, il prezzo italiano delle uova M gabbia, rilevato dalla CUN, da agosto ha invertito il trend deflattivo in corso da inizio anno con un rimbalzo di
oltre il 45%. A dicembre 2024 i prezzi medi risultano superiori del 14% rispetto a dicembre 2023.

A innescare il trend inflattivo & stata soprattutto la ripartenza stagionale della domanda, che ha avuto un impatto diretto sui prezzi in un contesto di mercato
UE caratterizzato da un livello di autosufficienza limitato e negativamente impattato dagli shock delle ultime due stagioni.

Tuttavia, soprattutto negli ultimi mesi, i rallentamenti produttivi, riconducibili alla diffusione di focolai di aviaria in UE, hanno contribuito ad aumentare la
magnitudo del trend inflattivo, innescando preoccupazioni sui livelli di offerta, fondamentali per soddisfare il ritorno della domanda.

Da inizio anno in UE si contano 171 focolai in allevamenti (21 in allevamenti di galline ovaiole), un numero tuttavia ancora inferiore rispetto ai 476 casi nello
stesso periodo del 2023. Tra ottobre e dicembre si contano 82 focolai rispetto ai 128 dello stesso periodo 2023.

In Italia, solo da inizio ottobre, si sono registrati 25 focolai in allevamenti di cui due in allevamenti di galline ovaiole.

Gli ultimi dati sul trade della Commissione mostrano come nei primi dieci mesi dell’anno import ed export siano rispettivamente aumentati del 34% e del 5%
rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. Le importazioni hanno soprattutto beneficiato dell’'offerta a dazio zero dall’Ucraina. Tuttavia a luglio é stato
raggiunto il tetto di circa 23 kt oltre il quale i dazi di importazione dall’Ucraina vengono reintrodotti.

In Italia nello stesso periodo import ed export extra-UE sono aumentati rispettivamente del +59% e del +25%.
In considerazione degli sviluppi descritti dei fondamentali I'indice di autosufficienza UE 2024, nello scenario Areté, &€ confermato al 102,98%, ai minimi dal
2009 e in calo rispetto al 103,22% del 2023.

Il dato Areté risulta superiore rispetto al dato pubblicato dalla Commissione nel Medium-term outlook di dicembre (103,37%) complice un calo produttivo piu
marcato (-0,9% vs -0,8%) e una maggior tenuta dei consumi (-0,7% vs -0,9%).
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Prezzi
MEDIA i/ f dog

ULTIMO PREZZ0  VARIAZIONE ANNG STORICO ég_’

tempo reale su precedentea qen 2025 - gen 25 12 MESI Tef)denze& IV\Lgrcatl“is

Gabbia M Per approfondire, consulta:

CUN (IT) 2,04 +0,00 1,64 Tendenze & Mercati Live

€/kg 20/12/2024 (+0,00%)

Terra M
CUN (IT) 2,17 +0,00 1,76
€/kg 20/12/2024 (+0,00%)

Terra Sgus.

Milano (IT) 2,95 +0,00
€/kg 11/12/2024 (+0,00%)

Tuorlo Gab.

Milano (IT) 6,15 +0,00
£/kg 11/12/2024 (+0,00%)

Albume Gab.

Milano (IT) 0,95 +0,00
£/kg 11/12/2024 (+0,00%)

2,41

513

1,05
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Gabbia Sgus.
Milano (IT) 2,75 +0,00 2,21
£/kg 11/12/2024 (+0,00%)
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Supply/Demand & Trade (UE, 2/2)

2023 2024 2025 Var. su Anno [ 55— Naasa N
Datiin 1.000t EU Cormm. EU Comm. EU Cormm. Precedente Te@m
Produzione 6.425 6.375 6.405 +0,48% E’!&“ sinda
- - - Per approfondire, consulta:
L s LE Tendenze & Mercati Live
Consumi B.224 6.167 6.190 +0, 385
Export 273 278 275 -1,12%
Self Sufficiency 103,22% 103,37% 103,47% 0,10 pp
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Offerta turca in calo del 18%, aumentano le spedizioni da USA e Sud Africa (1/2)

TURCHIA: INC, nel Nutfruit Magazine di hovembre, ha rivisto a ribasso la produzione 24/25, da 250.000 t a 226.000 t, confermando il dato anticipato in
occasione della 64a Conferenza internazionale dei Paesi produttori di uva passa (vedi precedente highlight). Si tratta di un raccolto superiore del 10% rispetto al
deludente 23/24, ma comunque marcatamente inferiore rispetto al potenziale del Paese (circa 300.000 t).

Inoltre, con stock iniziali a 10.000 t, I'offerta complessiva raggiungerebbe 236.000 t, -18% rispetto alla campagna precedente — che godeva di stock iniziali
record-.

La limitata disponibilita di prodotto emerge anche dai dati relativi alle esportazioni. Secondo la Turkish Aegean Association, i volumi esportati da inizio
campagna 24/25 (1 set-14 dic), sono stati inferiori del 29% rispetto allo stesso periodo 23/24, al livello piu basso almeno dalla campagna 18/19. Si tratta
del 33% dell’export totale previsto dagli operatori (180.000 t), una quota inferiore rispetto a quella della scorsa campagna (40%) e alla media delle tre
campagne pre-23/24 (35%) — il che mette in evidenzia anche un rallentamento della domanda disincentivata da livelli di prezzo ancora elevati-.

Infatti, sebbene la quotazione della sultanina turca, consegnato Europa, da inizio campagna (agosto 2024) abbia registrato un calo del 10% - sulla scia di un
congiunturale rallentamento della domanda rispetto alla scorsa campagna - rimane ancora su livelli storici elevati, superiori del 38% rispetto allo stesso
periodo dello scorso anno (media dicembre 2023).

USA: INC ha rivisto la produzione 24/25 da 170.000 t a 178.000 t, +15% rispetto alla campagna 23/24. Si tratterebbe del primo aumento produttivo dopo
cinque campagne di calo, influenzate dal trend di decrescita delle aree dedicate alla produzione di uva passa.

La maggior disponibilita di prodotto, in un contesto di prezzi turchi particolarmente elevati, si riflette sul ritmo delle esportazioni. Infatti, secondo i dati
del California Raisins Administrative Committee, nei primi tre mesi della campagna 24/25 (ago-nov), le esportazioni hanno registrato un aumento del

13% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna.
Ynlone
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Offerta turca in calo del 18%, aumentano le spedizioni da USA e Sud Africa (2/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

CINA: INC ha rivisto a ribasso il raccolto 24/25, da 170.000 t a 130.000 t, ora in calo del 13% rispetto alla scorsa campagna (150.000 t). Anche secondo le pil
recenti stime USDA — condivise nel “Raisin Annual Report” del 10 dicembre — la produzione andrebbe incontro a un calo dell’11% (170.000 t vs. 190.000 t la
stima 23/24) a causa dell'impatto negativo delle temperature elevate di inizio estate nella regione di Turpan (area chiave con circa il 90% della produzione del
Paese).

Nonostante la minor offerta, le importazioni sono previste rimanere su livelli contenuti a causa di consumi interni limitati da una debole crescita economica.
Di contro, le esportazioni, dopo il record 23/24 a circa 68.000 t, sono previste ancora in aumento, guidate da una forte domanda dall’UE (+436% nel 23/24
rispetto al 22/23), incentivata dalla competitivita del prodotto cinese rispetto ad altre origini.

SUD AFRICA: INC ha rivisto a rialzo la previsione di produzione 24/25 (raccolto 2025) da 90.000 t a 93.000 t, +4% rispetto alla campagna precedente (89.700 t).
Il dato risulta leggermente inferiore rispetto alle aspettative condivise da fonti Raisins South Africa, secondo cui il Paese raggiungera un record produttivo di
104.000 t, +8% rispetto alla campagna precedente (stimata a 96.000 t) grazie a condizioni meteo ottimali.

Previsioni in linea con quelle condivise anche da Redsun - importante azienda di trasformazione locale - tra 92.000 t e 100.000 t.

Tuttavia, il nuovo prodotto non arrivera sul mercato prima della fine del primo trimestre 2025 e il raccolto 2024 & ormai terminato — conseguentemente a
spedizioni particolarmente sostenute a causa della scarsita di prodotto turco -. Da gennaio a settembre 2024, infatti, I'export € aumentato del 40% rispetto allo
stesso periodo dello scorso anno.
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Sultanina Turcan.9
Regno Unito (UK)
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3.144,55
31/12/2024 (-1,50%)
®
2.650,00 +55,00 2.619,05
31/12/2024 (+2,12%)
®
2.735,00 +100,00 2.691,19
30/12/2024 (+3,71%)
2.195,00 +0.,00
‘ ' 2.826,67
31/12/2024 (+0,00%)
T&M Dicembre 2024 - n. 220 qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

300K

250K

200K

20%

10%

(%%

QUADRO

ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORT! CRlMCIITI=S
Cacao FEUmento Srumento Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el e el Uova Uva Passa Zucchero Tegle=UETo o]
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand (Turchia, 1/2)
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Datiin t, Utilizzi Totali =

Consumi + Export - Import

Stock Iniziali

Produzione

Stock Finali

Utilizzi Totali

Stock F. / Utilizzi
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Supply/Demand (Turchia, 2/2)

22/23 23/24 24/25
Mutfruit Mutfruit Mutfruit
50000 70.000 10.000
220.000 206.246 226.239
70.000 10.000 10.000
200.000 266.246 226.239
23,3% 3.8% 4,4%
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Continuano i ribassi sui prezzi internazionali

Nelle prime settimane di dicembre, i prezzi internazionali dello zucchero hanno proseguito nel trend ribassista iniziato il mese precedente: in media, rispetto a novembre, -

4,2% lo zucchero grezzo e -3,6% lo zucchero bianco quotati su The ICE. | principali fattori ribassisti sono stati:

* Un’inaspettata ripresa della produzione brasiliana, che dopo il crollo delle prime due settimane di novembre é stata in netto aumento nelle due settimane successive
(1,1 Mio t, +60% rispetto alla media quinquennale secondo i dati dell’associazione di produttori UNICA).

* |l rafforzamento del dollaro, in particolare nei confronti del Real brasiliano, con un aumento del tasso di cambio del 4,3% tra novembre e le prime settimane di
dicembre. Lindebolimento del Real aumenterebbe la convenienza della produzione di zucchero, che viene venduto in dollari sul mercato internazionale, rispetto a
quella di etanolo, che viene invece venduto sul mercato interno in valuta locale.

* Una nuova apertura da parte del Governo indiano alle esportazioni di zucchero. Secondo il Segretario dell’Alimentazione, potrebbero essere permesse 2 Mio t di
export se rimarra un surplus dopo che le quantita per il consumo domestico e per la produzione di etanolo saranno garantite.

| prezzi internazionali rimangono tuttavia su livelli storicamente elevati, +31% e +21% rispettivamente zucchero grezzo e bianco rispetto alla media 2018-2022. | prezzi

continuano ad essere sostenuti dall’incertezza sull’effettiva entita della produzione indiana, che nonostante I'accelerazione continua ad essere inferiore rispetto alla scorsa

campagna (-17% al 15 dicembre secondo i dati di ISMA, associazione dei produttori), e sul futuro delle esportazioni brasiliane, che a novembre per la prima volta nella
campagna 2024/25 (Apr-Mar) sono state inferiori rispetto allo stesso mese della campagna precedente, a fronte delle revisioni a ribasso della produzione (vedi precedente
highlight). A livello europeo, i prezzi si confermano a livelli marcatamente inferiori rispetto alla scorsa campagna (-36% lo zucchero Spot Europa e il consegnato Centro-

Nord Italia a dicembre 2024 rispetto a dicembre 2023).

Vi sono state alcune revisioni a ribasso sulla produzione nei singoli Paesi, in particolare sul raccolto di barbabietola francese (-4% rispetto alla stima di novembre) e

sulla resa zucchero nei Paesi Bassi (da 12,4 t/ha a novembre a 12,2 t/ha a dicembre), ma la disponibilita di prodotto rimane abbondante. Cio &€ dimostrato dall’elevato

livello di stock, che al 31 ottobre era superiore rispetto ai livelli delle tre precedenti campagne, dalla previsione di un aumento produttivo del 6%, e dall’aspettativa che

I’Unione Europea rimanga un esportatore netto nel 2024/25, con esportazioni nette ai massimi dal 2017/18. Nei primi due mesi di campagna, infatti, le importazioni sono

state inferiori dell’84% rispetto allo stesso periodo del 2023/24, mentre le esportazioni sono state superiori del 51%.

L'Unione Europea a dicembre ha raggiunto un accordo con i Paesi del Mercosur per la rimozione progressiva dei dazi su alcune commodities agroalimentari. Per

lo zucchero, 180k t di zucchero di canna grezzo sarebbero ammesse nell'UE senza dazi all'interno della quota gia esistente. Qualora questo accordo dovesse essere

approvato dal Consiglio Europeo e dal Parlamento, nell’attuale contesto di scarso fabbisogno di importazione I'impatto sui prezzi risulterebbe piuttosto limitato.
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Prezzi
MEDIA STORICO %g—’
ULTIMO PREZZO VARIAZIOME CAMPAGNA Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente ott 2024 - gen 25 12 MESI ‘K_-\\S
Raw M.11 Per approfondire, consulta:
ICE {US} 19 16 008 21.30 Tendenze & Mercati Live
t$/1b 09/01/2025 (-0,42%)
White M.5
LIFFE (UK) 501,50 -2,20 548,29
$/t 09/01/2025 (-0,44%)
White
Spot Europa (UE) 540,00 -5,00 543,33
£/t 01/12/2024 (-0,92%)
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Datiin1.000t

Stock Iniziali
Produzione
Import
Consumi
Export

Stock Finali

Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi
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Supply/Demand & Trade (Mondo, 2/2)

22/23
USDA

340
38.050

9.500
28.200
£90
7700
1,58%

23/24
USDA

690
45 544
0
9.500
35974
760
45474
1.7%
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24/25
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44000
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34500
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1.7%

Var. su
Campagna
Precedente

+10,14%

-3,39%

+0,00%
-4,10%
+0,00%
-3,24%
0,06 pp

COMMODITIES

g _

BT el e

Tendenze & Mercati
AN S

R R 7

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Crop Calendar

COMMODITIES

g _

Raccolta Semina Semina e Raccolta e
f \ K > -
Tendenze & Mercati
Gen |[ Feb | Mar | Apr | Mag | Giu lug | Ago | Sett | Ott | Now Dic —‘_-\“ﬂ.
Brasile Canna Cr_\n:';_t:Ud Eﬂ&“ il
Nord Est Per approfondire, consulta:
. Bietala Tendenze & Mercati Live
Cina
Canna
India Canna Subtropicald
Tropicale
Russia Bietola
Centro Mord
Tailandia Canna

Mard Est

Unione Europea| Bietola
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Alluminio
B LMVE Unalloyed Aluminium, $/t B Milano Lamina sottile, €/t ﬁ_ AT
E e B
3500 Tendenze & Mercati
4500 x_-\\x
Per approfondire, consulta:
+ Tendenze & Mercati Live
+ 3000 &
w4400 £
a =
3 Z
£ E
? E
e 2500 <
= =
E 4300 g
5 5
2 =
& 5
= 2000 %
4200
_\J 1500
01/2015 01/2017 01/2019 01/2021 01/2023 01/2025
ULTIMO PREC. VAR%
London Metal uUnalloyed
7 Tt 01/12/2024 2.541 2.582 -1,6%
Exchange (UK) Aluminium ¥/ /12/ ’
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Carta
B Vilano Testliner, €/t B Vilano Kraftliner, €/t B Milano GD, &/t B Vilano GC, €/t g
2000 B T ek . W
Tendenze & Mercati
T !—\\3&-

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

1500
D d

1000

500

,—,-"NJ e
01/2014 01/2016 01/2018 01/2020 01/2022 01/2024
ULTIMO  PREC. VAR% ULTIMO  PREC. VAR%

Testliner €/t 18/12/2024 468 478 -2,1% GD £/t 18/12/2024 1.018 1.018 -1,4%
Kraftliner €/t 18/12/2024 705 715 -12,6% GC £/t 18/12/2024 1.524 1.743 0,0%
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Bl Wilano Palietilene, £/t

2000
1500
1000
01/2014 01/2016
Polietilene €/t  03/12/2024
Milano
(IT)

Polipropilene €/t  03/12/2024

Plastica

g »
Milano Polipropilene, £/t B T e B W

Tendenze & Mercati

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

01/2018 01/2020 01/2022 01/2024
ULTIMO PREC. VAR%

1105 1125 -1,8%

1195 1.215 -1,6%
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Indice delle Fonti

MACROECONOMICO TRASPORTI
Prodotto OCSE Petrolio US Energy
Interno Information
lordo Administration
Indice dei OCSE Gas naturale Eurostat
prezzi al Comunita
consumo Europea
Tassi di Federal Reserve Energia Eurostat
cambio Bank elettrica CE
Tassi OCSE Indice US Wheat
d’interesse Federal Reserve generale dei Associates

Bank noli
Nutfruit
Indice di Comunita
fiducia Europea (ltalia, Costo Ministero
Germania, UE) trasporto Infrastrutture e
Investing.com Trasporti

(usA)
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Mais

Frumento
tenero

Frumento
duro

Dairy

Cacao

Zucchero

Uova

Olio di
palma
Olio di
girasole

Nocciole

Mandorle

Uva Passa

Imballaggi

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD
Borsa Merci BO

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD

Borsa Granaria MI

Stratégie grains
Informatore agrario
1GC

Borsa Merci BO
Borsa Merci FG

USDA PSD

Clal

Comitato Gestione
Ue

ICCO
Public Ledger

Comitato Gestione
Ue

USDA PSD

Public Ledger

Ismea

DG Agri
cuN

CCIA Milano

USDA PSD
Public Ledger
Oil World

Nutfruit
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

CClA Milano, LME
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