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Grindings in Europa, Asia e Nord America Q2 2024: +2% rispetto al Q2 2023

I prezzi della fava di cacao confermano una volatilità straordinaria. A livello medio mensile, sul mercato di Londra, +16% tra maggio e giugno e -10% tra giugno e luglio. I
prezzi risultano del 100% superiori rispetto a inizio anno, +174% rispetto a luglio 2023.
Tra i fattori rialzisti endogeni segnaliamo una domanda tendenzialmente rigida in una congiuntura di offerta limitata.
I dati sui grindings delle principali aree di consumo per il Q2 2024, seppure in calo stagionale rispetto al Q1 2024, evidenziano infatti un ancora elevato grado di rigidità
della domanda:
• Europa: 357.502 t, +4% rispetto al Q2 2023 e -3% rispetto al Q1 2024.
• Asia:968 t, solo -1% rispetto al Q2 2023 e -8% rispetto al Q1 2024.
• Nord America: 781 t,+2% rispetto al Q2 2023 e -5% rispetto al Q1 2024. Da segnalare alla rilevazione ha partecipato un trasformatore in meno rispetto allo scorso anno.
Complessivamente, i volumi del Q2 sono risultati superiori del 2% rispetto al Q2 2023 (-4% rispetto al Q1 2024). Da inizio campagna (ott-giu), a livello cumulato, -1%
rispetto allo stesso periodo del 22/23. In attesa dell’arrivo dei prossimi main-crop africani, i livelli di offerta si confermano critici:
• Secondo il Ghana Cocoa Board, la produzione 23/24 in Ghana avrebbe raggiunto 429.323 t, -46% rispetto alla produzione media delle ultime cinque campagne (circa

800.000 t).
• In Costa d’Avorio, gli arrivi ai porti al 14 luglio, risultavano inferiori del 28% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna a 1,6 Mio t – al livello più basso dalla

campagna 15/16 -.
• Gli stock di borsa, a giugno, hanno registrato il quinto mese consecutivo di calo, toccando il livello più basso da gennaio 2021.
A fondamentali tirati si aggiunge il supporto di diversi fattori esogeni come operazioni nette lunghe sui mercati finanziari degli operatori commerciali relativamente
elevate. Si tratta per esempio di grandi produttori di cioccolato che in borsa operano generalmente in vendita per proteggersi dal rischio di rincari, queste operazioni sono
diventate insostenibili agli attuali livelli di prezzo. A questo si aggiunge il supporto ai prezzi derivante dall’incertezza sugli effetti delle norme anti deforestazione UE (che
entreranno in vigore dal 2025) e da costi dei container sostenuti dalle tensioni geopolitiche sul Mar Rosso.
I sopracitati fattori rialzisti si scontrano con il potenziale ribassista insito nelle aspettative di un recupero produttivo 24/25 in Africa Occidentale. Il leggero miglioramento
del meteo in Africa Occidentale e il recente aumento dei prezzi di conferimento agli agricoltori (+58% in Ghana e +50% in Costa D’avorio) hanno alimentato le aspettative di
un miglioramento dell’offerta. In particolare il Ghana Cocoa Board prevede una produzione 24/25 a 800.000 t, +86% rispetto alla campagna corrente. Operatori locali
hanno invece segnalato a Bloomberg le aspettative di un raccolto 2024/25 in Costa D’Avorio di circa 2 Mio t, +11% rispetto alla produzione 2023/24 prevista da ICCO a 1,8
Mio t.
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Unione Europea: la Commissione Europea ha rivisto a rialzo la produzione 2024/25 grazie a maggiori aree e rese, riportandola sostanzialmente in linea con i
livelli del 2023/24. La revisione a rialzo ha riguardato anche la produzione italiana, che rimane però inferiore del 14,5% rispetto alla scorsa campagna.
In Francia la raccolta è in corso con ritardo, e la percentuale di frumento duro considerato in condizioni buone o eccellenti è inferiore rispetto a quella dello
scorso anno. Nonostante le difficoltà produttive, le importazioni mostrano un ritmo più lento dello scorso anno (-61% al 21 luglio) ed i prezzi hanno seguito un
andamento ribassista: in media, tra giugno e luglio, -6,2% sul duro fino a Bologna, -5,7% su Foggia, -7,4% su La Pallice.

Turchia: l’arrivo del raccolto particolarmente abbondante sta portando cali sui prezzi interni (-2,2% su Konya tra fine giugno e metà luglio). Si conferma un nuovo
record produttivo, ma viene riportato che in alcune zone il contenuto proteico del nuovo raccolto non sarebbe particolarmente abbondante.

Canada: AAFC ha rivisto a rialzo le rese per il nuovo raccolto, portando la previsione di produzione a 6,3 Mio t, +56% rispetto alla scorsa campagna e +11%
rispetto alla previsione di giugno. La maggiore disponibilità di prodotto consentirebbe esportazioni e consumi più elevati rispetto a quanto precedentemente
previsto, e consentirebbe un maggiore accumulo di stock. Nonostante la revisione a rialzo da parte di AAFC, nelle ultime settimane si sono registrate nelle
principali aree produttive ondate di calore che hanno portato ad un forte deterioramento dell’umidità del suolo e delle condizioni delle colture: tra il 10 e il 24
luglio la percentuale di frumento duro considerato in condizioni buone o eccellenti è passata da 93% a 58%. Rimane però una percentuale nettamente superiore
alla scorsa campagna (21%). Le quotazioni del frumento duro in Saskatchewan continuano nel trend ribassista nonostante il peggioramento delle condizioni: -
6,1% in media tra giugno e luglio.

USA: anche negli Stati Uniti si riporta un peggioramento delle condizioni idriche, con l’11% e il 50% dell’umidità del suolo considerata molto carente
rispettivamente in Nord Dakota e Montana (rispetto al 7% e 41% della settimana precedente). Nonostante questo, le condizioni del raccolto rimangono
favorevoli e mostrano un netto miglioramento rispetto alla scorsa campagna.

AAFC rivede a rialzo la produzione canadese 2024/25, ma peggiorano le condizioni causa meteo sfavorevole

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://x.com/mkt_intl/status/1816788455327735837
https://x.com/mkt_intl/status/1816788222925479958
https://x.com/mkt_intl/status/1815653843432022339
https://x.com/mkt_intl/status/1816788365468893519
https://x.com/mkt_intl/status/1816802024476049466
https://x.com/mkt_intl/status/1816134951261053026
https://x.com/mkt_intl/status/1816375876570767470
https://x.com/mkt_intl/status/1816740231598522574
https://x.com/mkt_intl/status/1815658238823501861


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (Canada, 1/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (Canada, 2/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Crop Calendar

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

A raccolta di frumento iniziata nell'emisfero Nord, ed in alcuni casi anche piuttosto avanzata, circola ancora tanta incertezza rispetto alle prospettive di volumi raccolti e qualità in
importanti aree produttrici. Negli Stati Uniti, dove la raccolta del frumento invernale è completata già per il 63%, i prezzi hanno subìto la pressione del nuovo raccolto nel corso del
mese di giugno: le quotazioni su CME hanno fatto registrare un calo del 18% tra l'inizio e la fine del mese. L'inizio della raccolta in Russia, insieme all'impressione che il potenziale
produttivo del Paese possa essere al di sopra delle aspettative, sta determinando anche un deciso calo delle quotazioni FOB russe (-7% da inizio luglio). La concorrenza dei prezzi del
prodotto extra-europeo sta trasmettendo di conseguenza debolezza anche ai prezzi su Euronext (-5% da inizio mese) ed anche le prime quotazioni del frumento tenero sul mercato
nazionale hanno aperto in calo rispetto alla chiusura della campagna 2023/24 (-4% per il frumento n.3 e -8% per il n.1).
I principali aggiornamenti rispetto ai nuovi raccolti sono le seguenti:
• In Russia, nelle prime aree raccolte nel Sud del Paese, le rese sono risultate al di sopra delle aspettative. A fronte di un dato di produzione 2024/25 stimato in 83 Mio t da USDA,

SovEcon ha corretto al rialzo la propria previsione portandola da 80,7 a 84,1 Mio t all'inizio di luglio. Si conferma la prospettiva di un calo produttivo rispetto alla campagna
2023/24, la cui entità appare tuttavia meno certa di qualche settimana fa. La raccolta è iniziata anche nella Russia Centrale, dove invece si conferma l'aspettativa di rese deludenti.

• Negli USA, la raccolta del frumento invernale procede in anticipo rispetto alla media quinquennale e, seppur un po' in peggioramento nelle ultime settimane, le sue condizioni di
mantengono al di sopra del dato dello scorso anno. Lo sviluppo dei frumenti primaverili procede normalmente, in condizioni valutate decisamente migliori rispetto allo scorso
anno. I riscontri che vengono dalla raccolta di frumento invernale, insieme alle buone condizioni dei frumenti primaverili, hanno portato USDA a rivedere al rialzo del 7% la
previsione di produzione 2024/25, in virtù di maggiori aree raccolte e maggiori rese.

• La Commissione UE ha confermato a fine giugno la prospettiva di calo produttivo in UE, ora limitato tuttavia al -3% contro il -4,2% previsto a maggio. Le prime informazioni che
circolano sulla rese e la qualità dell'orzo raccolto in Francia generano preoccupazioni rispetto a quello che potrà essere il potenziale produttivo del frumento, impattato dalle
condizioni meteo sfavorevoli e dalle prolungate piogge ancora fino alla raccolta, che risulta ad oggi soltanto all'inizio. Nel complesso, la Francia e l'Austria risultano tra i Paesi
europei quelli che andranno incontro al calo produttivo più pronunciato rispetto allo scorso anno.

• Nell'emisfero sud le semine procedono regolarmente.
Nel complesso, il mercato globale del frumento tenero resta fortemente in balia delle informazioni che circolano rispetto alla prossima produzione russa. Anche il raccolto europeo
è ancora in larga parte da valutare, per volumi e qualità. Le informazioni che arriveranno nelle prossime settimane, dunque, saranno determinanti per definire il potenziale ribassista
dei prezzi nella fase di prima commercializzazione del nuovo raccolto. A livello globale, la revisione di luglio dei dati USDA dipinge la prospettiva di un mercato in surplus, grazie
all'aumentato potenziale produttivo in particolare negli USA ed in Canada. La minore disponibilità di prodotto ucraino disponibile per le esportazioni potrebbe risultare determinante
per l'andamento delle quotazioni europee nel corso della campagna. Per il mercato europeo, il minore afflusso di importazioni di frumento tenero dall'Ucraina tenderà a stabilizzare
il mercato, meno propenso a seguire un trend di quasi costante discesa dei prezzi nel corso della campagna, come accaduto nel corso del 2023/24.

Importante revisione al rialzo della previsione di produzione USA 2024/25
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Si allarga lo spread tra burro e polvere di latte

Nei primi cinque mesi dell’anno le consegne latte (aggiustate per l’anno bisestile) hanno segnato un modesto aumento rispetto allo stesso periodo dello scorso
anno, +0,3%. L’aumento risulta leggermente inferiore alla previsione della Commissione di una crescita annuale dello 0,4% (rispetto ad un tasso di crescita
medio tra il 2010 e il 2020 dell’1,2%).

Si segnalano criticità in importanti aree produttive e di esportazione; in particolare -0,4% Germania e -6,3% in Irlanda, rispettivamente primo e terzo
produttore di burro in UE. La produzione di burro UE, nello stesso periodo, risulta infatti in calo del 2,2%.
Il dato conferma come l’offerta UE sia ostacolata dal calo del numero dei capi, sempre meno compensato dall’aumento delle rese. A pesare sono soprattutto le
politiche di riduzione delle emissioni, a cui si sommano gli shock esogeni che impattano gli input produttivi e i sempre più probabili fenomeni meteo avversi.

Il lento recupero dell’offerta di latte lascia quindi poco margine di aumento per le trasformazioni, con mercati ancora esposti a rischi e volatilità dopo gli shock
degli ultimi tre anni. Il riequilibrio dei mercati, nonostante i minori costi energetici e dei mangimi (tra i principali input produttivi), si conferma lento e
strettamente dipendente dall’andamento della domanda.

Se una domanda asiatica limitata dalla crisi economica continua infatti a mantenere relativamente basse le quotazioni della polvere di latte, i prezzi del burro,
in un contesto di offerta rallentata, si mantengono invece su livelli sostenuti in vista degli approvvigionamenti interni per il natale.

Sulla piazza di riferimento di Kempten, da inizio anno +22% il burro e -10% la polvere di latte scremato, sostanzialmente stabili polvere di latte intero ed
edamer. Nello stesso periodo i prezzi del latte spot tedesco quotato a Milano sono aumentati del 13%.

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://twitter.com/mkt_intl/status/1813964431430393995
https://x.com/mkt_intl/status/1814282101581050019
https://twitter.com/mkt_intl/status/1814239048761799113


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi Latte

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi Burro

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi Crema

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi SMP

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Prezzi WMP

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand (Latte, UE, 1/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand (Latte, UE, 2/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 1/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 2/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 1/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 2/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 1/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 2/2)

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Stagionalità Produttiva del Latte

https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/


COMMODITIES

COMMODITIES

T&M Luglio 2024 – n. 215

TENDENZE  MERCATI

TENDENZE & MERCATI

QUADRO MACROECONOMICO

QUADRO 

MACROECONOMICO

ENERGIA E TRASPORTI

ENERGIA E 

TRASPORTI

Per approfondire, consulta:Tendenze  Mercati Live

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Cacao
Frumento 

Duro

Frumento 

Tenero

Latte e 

Derivati
Mais Mandorle Nocciole

Olio di 

Girasole

Olio di 

Palma
Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi

Nelle ultime settimane i prezzi del mais hanno seguito andamenti differenziati sui singoli mercati. Sul mercato statunitense si sono registrati cali significativi (-8,5% in media tra
giugno e le prime settimane di luglio), grazie ad aree seminate negli USA che hanno superato le aspettative e alla rapidità della raccolta in Brasile. Al contrario, su Euronext i prezzi
hanno visto una leggera tensione (+1,5% tra fine giungo e metà luglio) per via dell’incertezza sul prossimo raccolto. Su Bologna, dopo settimane di prezzi in discesa, c’è stato
un rimbalzo delle quotazioni nella seconda seduta di luglio, complice la pesante revisione a ribasso delle aree e della produzione Italia 2024/25 da parte della Commissione
Europea, ora previste in leggero calo rispetto alla scorsa campagna.
Nel WASDE di luglio, USDA ha apportato alcune modifiche ai bilanci dei principali player:
• USA: la produzione per la campagna 2024/25 è stata rivista a rialzo per via di maggiori aree, come riportato nell’Acreage Report. Il raccolto arriverebbe quindi a 834 Mio t, il

terzo più alto di sempre. La maggiore produzione compensa solo parzialmente la revisione a ribasso degli stock iniziali, dovuti a maggiori utilizzi nella campagna corrente,
con stock finali 2024/25 rivisti leggermente a ribasso. Tuttavia, grazie all’output abbondante, si conferma un aumento dei consumi, mentre le esportazioni sono previste stabili.
Lo sviluppo del mais sta procedendo in anticipo rispetto alle scorse campagne, e le condizioni riportate sono migliori rispetto allo scorso anno, con solo il 7% delle aree in
condizioni di siccità. Tuttavia, è riportato che gli allagamenti delle scorse settimane in alcune zone del Mid-West potrebbero portare ad un calo dell’area raccolta rispetto alle
attuali aspettative.

• Ucraina: sono state riviste a rialzo le esportazioni della campagna corrente a 28 Mio t, +2 Mio t rispetto a giugno ed in aumento rispetto al 2022/23. La revisione è in linea con
quanto riportato dal Ministero dell’Agricoltura, secondo cui a fine giugno erano state esportate 26.6 Mio t di mais. Questa revisione ha però comportato un forte calo delle
scorte iniziali per il 2024/25. A fronte di una produzione per la prossima campagna che è prevista mantenersi limitata (-11% rispetto al 2023/24), le scorte finali sono previste
ai minimi dal 2010. Questo lascia poco spazio per eventuali revisioni a rialzo delle esportazioni (attualmente previste a 24,5 Mio t, -12,5% vs 2023/24) senza che ci sia una
revisione a rialzo della produzione.

• Unione Europea: la produzione 2024/25 è stata rivista a ribasso a 64 Mio t per via di minori rese. Anche la Commissione Europea ha rivisto a ribasso le sue stime
di aree e produzione, che rimangono però superiori rispetto al 2023/24. Per la campagna corrente sono state riviste a ribasso le importazioni, che mantengono inferiori
rispetto alla scorsa campagna, ed i consumi. In Francia lo sviluppo del mais è in netto ritardo rispetto alle scorse campagne, ma le condizioni riportate sono abbastanza
favorevoli.

• Brasile: la raccolta 2023/24 procede ad un ritmo sostenuto, con il 65% di safrinha già raccolto rispetto al 29% dello scorso anno. Conab ha recentemente rivisto a rialzo la
previsione di produzione per questa campagna per via di rese superiori alle aspettative in Mato Grosso. La stima continua però ad essere decisamente inferiore rispetto a
quella di USDA (116 Mio t vs 122 Mio t)

• Argentina: la raccolta 2023/24 procede in linea con la media quinquennale, e le condizioni riportate rimangono scarse. USDA ha rivisto a ribasso la produzione per la
campagna corrente a 52 Mio t, ancora superiore rispetto alle 46,5 Mio t previste dalla Bolsa de Cereales.

Le migliori prospettive per il raccolto USA portano ad un calo dei prezzi internazionali, rimane incertezza sulla produzione europea
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Objective report: produzione USA 24/25 rivista a ribasso di oltre 90.000 t (+13% vs 23/24)

USA: Il 12 luglio, USDA ha pubblicato l’Almond Objective Report rivedendo a ribasso le previsioni sull’imminente raccolto 2024/25 fornite nel Subjective Forecast Report di maggio.
In particolare, rispetto al dato di maggio, la produzione è stata rivista a ribasso del 7%, da 1,36 Mio t a 1,27 Mio t.
Le aspettative sono comunque di un raccolto superiore del 13% rispetto alla campagna corrente – nella direzione delle precedenti anticipazioni Areté - contro uno scenario di maggio
che proiettava un aumento del 21%. Per la varietà Nonpareil, che rappresenta circa il 39% della produzione totale (42% nel 23/24) è previsto un aumento del 17% a 498.951 t (circa
426.830 t nella campagna corrente). Da segnalare il calo del peso medio dei kernel per la varietà Nonpareil, -3% rispetto al prodotto 23/24; -4% il peso medio considerando tutte le
varietà. La previsione produttiva è frutto di una revisione a ribasso del 7% delle rese su ettaro, che ora risultano in aumento del 13% rispetto alla campagna corrente (rispetto a un +21%
proiettato a maggio). Confermato il dato sulle aree, 558.467 ettari, invariate rispetto alla campagna corrente.
La revisione a ribasso delle prospettive di offerta ha da subito contribuito a trasmettere rialzi alle quotazioni. Il prezzo della Non Pareil 23/25, consegnato Europa, in seguito all’uscita del
report (tra il 10 e l’11 luglio) ha segnato un +4%, superando 6.500 $/t. Tuttavia, il mercato era già entrato in una fase rialzista da metà maggio, con prezzi che fino a inizio luglio avevano
registrato aumenti del 15%, supportati da stock limitati e domanda sostenuta. Come mostrano gli ultimi dati pubblicati dall’Almond Board of California, infatti, le spedizioni USA
continuano a mantenere un ritmo particolarmente vivace. In particolare, l’export, a giugno ha segnato un aumento del 15% rispetto a giugno 2023. A livello cumulato (ago-giu), +7%
rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, a livelli inferiori solo al record della campagna 20/21. Buono anche il ritmo delle spedizioni interne, in aumento del 2% rispetto a
giugno 2023. A livello cumulato (ago-giu), +2% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna. Gli stock continuano così ad allontanarsi dai livelli della scorsa campagna: a fine giugno
risultavano in calo del 30% rispetto allo stesso periodo 23/24. Procedono a buon ritmo anche le vendite sul prossimo raccolto. I volumi 24/25 già contrattualizzati da maggio risultano
superiori del 122% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna (+284% export, +5% interni).

AUSTRALIA: Il raccolto 2024 (terminato a maggio) si è attestato su livelli record. Secondo l’Almond Board of Australia (ABA) la produzione avrebbe raggiunto 164.700 t, +59% rispetto al
raccolto 2023 (103.381 t). Il maggior livello di offerta risulta evidente anche dal ritmo delle esportazioni. Come mostrano i dati dell’Almond Board of Australia, nei primi tre mesi di
commercializzazione della nuova campagna (marzo 2024 – maggio 2024) i volumi spediti hanno raggiunto un record per il periodo, +4% rispetto allo stesso periodo 2023. Un aumento
riconducibile principalmente a una domanda cinese senza precedenti, in aumento del 100% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno.

SPAGNA: La Spanish Almond Association (Aeofruse) ha rivisto leggermente a ribasso (-2,2%) la previsione del raccolto 24/25, da 125.000 t a 122.300 t, +22% rispetto alla campagna
corrente. Il dato risulta inferiore del 6% rispetto alle aspettative condivise da INC di 130.000 t (+30% rispetto alla campagna corrente stimata a 100.000 t).
Secondo l’Associazione, nonostante il miglioramento delle condizioni climatiche rispetto alla scorsa campagna e l’entrata in produzione di nuove aree, il potenziale del raccolto risulterebbe
in parte limitato dagli strascichi della forte siccità degli ultimi anni. Relativamente al Portogallo, gli operatori confermano una produzione di 20.000 t, +28% in rispetto alla scorsa campagna
(20.500 t la previsione INC).
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Turchia, produzione prevista in aumento. Attese per i prezzi del TMO

TURCHIA: Da inizio luglio, i prezzi del mercato libero hanno registrato un calo del 7%, da 118 TL/kg a circa 110 TL/kg.
La flessione dei prezzi nel mercato interno ha trasmesso ribassi anche ai prezzi all’export. Tra giugno e luglio, la quotazione della Natural 14/16, consegnato Europa, ha
registrato un calo del 10%, scendendo al di sotto di 8.000 $/t. Tra i fattori ribassisti segnaliamo il rallentamento della domanda – per effetto della stagionalità e di prezzi
poco competitivi – e le aspettative di un’offerta 24/25 superiore rispetto alla campagna corrente, grazie ad un miglioramento produttivo e stock di riporto elevati. Secondo
alcuni operatori, il TMO deterrebbe ancora più di 80.000 t di nocciole che fatica a vendere a causa di prezzi richiesti ancora elevati (oltre 120 TL/kg). Relativamente
all’imminente nuovo raccolto 24/25, INC, nel Nutfruit Magazine di luglio, ha confermato una previsione di 785.000 t, +21% rispetto al 23/24, sulla base del conteggio di
fiori e frutti svolto dalla Black Sea Hazelnut Exporters Association. Altri operatori proiettano un raccolto inferiore, in un range che va da 710.000 t a 750.000 t – più in linea
alle anticipazioni Areté di 739.000 t (+14% vs. 23/24) -. Sebbene le condizioni durante lo sviluppo colturale siano state buone, con l’assenza di gelate nelle aree produttive,
e le proiezioni degli operatori vadano in una direzione di aumento, non mancano elementi di incertezza sollevati dai produttori, soprattutto sulla qualità. In particolare, si
segnalano possibili effetti negativi derivanti dalla diffusione della cimice e timori di una percentuale elevata di gusci vuoti, come nel precedente raccolto. I sopracitati timori
unitamente all’incertezza relativa alle prossime mosse del TMO, fino all’arrivo del raccolto sul mercato, rappresentano un potenziale fattore di volatilità. Secondo alcuni
operatori, infatti, il TMO potrebbe continuare a sostenere il mercato, annunciando un prezzo di acquisto di nocciole 2024 a valori record ad oltre 130 TL/kg – rispetto a un
prezzo di acquisto 2023 di circa 82 TL/kg -. Il mercato attende l’annuncio tra la fine di luglio e l’inizio di agosto.

ITALIA: INC, nel Nutfruit Magazine di luglio, ha confermato la previsione di produzione 24/25 a 139.400 t, +60% rispetto alla campagna corrente (stimata a 87.300 t),
a livelli inferiori solo al record 20/21 Un aumento riconducibile a favorevoli condizioni meteo durante la stagione, con un maggiore numero di ore di freddo durante
l’inverno e una distribuzione delle piogge ottimale tra autunno e primavera. Come per il prodotto turco, i danni da cimici restano ancora un elemento di incertezza che sarà
valutato nel dettaglio al momento della raccolta. Il dato risulta in linea con le recenti aspettative condivise dall'Istituto Italiano di Statistica (Istat), di 137.000 t, +33%
rispetto alla campagna corrente (stimata a 102.743 t). L’aumento sarebbe riconducibile a un marcato miglioramento delle rese (+32%) e un leggero incremento delle aree
(+1%). Areté conferma le proprie anticipazioni di una produzione 2024 a 117.000 t, --a un valore leggermente inferiore rispetto ai dati condivisi da INC e Istat--, +34% rispetto
al dato della campagna precedente.

CILE: INC, rispetto alle anticipazioni condivise in occasione del Congresso di Vancouver a maggio, ha rivisto a ribasso il raccolto 24/25 (iniziato a marzo 2024), da 68.800 t a
60.800 t, -7% rispetto alla campagna 23/24. Secondo INC, il calo sarebbe riconducibile a un meteo sfavorevole. In particolare, la primavera mite avrebbe ritardato la fase di
maturazione e la raccolta, posticipata di circa venti giorni, si è scontrata con piogge non ottimali per l’output produttivo.
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Rese compromesse in Europa imprimono tensione ai prezzi

Da inizio luglio, ondate di calore e siccità si sono intensificate nelle regioni sul Mar Nero e nell’Europa Orientale, con temperature registrate di 3-6 gradi sopra
la media. I raccolti stanno maturando prima del previsto e i dati sui primi raccolti, in anticipo rispetto al solito, evidenziano rese inferiori alla norma. Esaurita la
spinta ribassista osservata a giugno sui prezzi dell’olio di girasole grezzo quotato ai 5 porti UE, derivante dall’inizio della raccolta di colza in Europa, il
deterioramento delle condizioni meteo ha trainato al rialzo le quotazioni europee che dalla seconda settimana di luglio sono cresciute del 9%.
Si consolidano dunque le aspettative di una contrazione dell’offerta globale di seme e olio di girasole per la campagna 2024/25, trainata da una riduzione delle
disponibilità nell’area del Mar Nero. USDA prevede un calo del crushing mondiale di seme di girasole di quasi 1 Mio t. L’entità della riduzione dipenderà molto
dagli sviluppi meteo delle prossime settimane in Europa, così come dall’andamento delle semine in Argentina verso fine anno.
Nonostante USDA proietti la produzione europea di seme di girasole in marcata crescita (+9% a/a), la Commissione Europea in luglio ha rivisto al ribasso la
previsione di rese rispetto al mese precedente a causa di ridotte precipitazioni ed elevate temperature osservate in diversi Paesi dell’Est Europa, in particolare
in Romania, Bulgaria e Ungheria. Altre fonti, come Stratégie Grains, hanno preso atto delle condizioni sfavorevoli in Unione Europea ed hanno ridotto le proprie
previsioni di produzione portandole al di sotto del dato 2023/24.
Durante l’attuale campagna, l’ampio crushing di inizio stagione in Ucraina ne ha contratto le scorte di seme di girasole e da maggio 2024 il Paese ha registrato
una graduale diminuzione delle proprie esportazioni di olio e seme di girasole, secondo i dati diffusi dal Ministero dell’Agricoltura ucraino. Parallelamente, Oil
World riporta in Russia un netto rallentamento dell’attività di frantumazione dei semi di girasole a giugno (in diminuzione del 13% rispetto a maggio, ma
superiore del 9% rispetto ai livelli dello scorso anno) e proietta quest’ultima in forte declino negli ultimi mesi di campagna, a fronte dell’introduzione di un
dazio del 50% da parte dell’Unione Europea sui prodotti russi.
In India, un basso livello di stock di oli vegetali sta sostenendo la domanda del principale Paese importatore di olio di girasole. Secondo la Solvent Extractors'
Association of India (SEA), a giugno le importazioni indiane di olio di girasole hanno raggiunto la cifra record di 466K t (+13% rispetto a maggio), e a livello
cumulato tra aprile e giugno 2024 sono state del 51% superiori ai livelli dello scorso anno sul medesimo periodo di riferimento. Questi risultati sono in parte
attribuibili alla forte concorrenza tra Russia e Ucraina sul mercato indiano che ha reso l’olio di girasole il più conveniente olio vegetale del Paese. Nonostante una
parziale ricostituzione delle scorte nel Paese, queste risultano ancora inferiori di oltre il 12% rispetto ai livelli dello scorso anno.
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I prezzi dell’olio di palma hanno osservato una momentanea flessione ad inizio luglio, sostenuta da scorte in crescita in Malesia a fine giugno e da
una diminuzione dei prezzi del petrolio sulla scia di speculazioni su un potenziale accordo di cessate il fuoco in Medio Oriente. Nonostante ciò, prospettive
2024/25 di una crescita della domanda mondiale superiore all’ampliamento dell’offerta disponibile continuano a sostenere le quotazioni internazionali: a
livello medio mensile, tra maggio e luglio i prezzi dell’olio di palma grezzo quotato su Bursa Malaysia e Rotterdam sono cresciuti rispettivamente del 3% e 5%. In
questo quadro, inoltre, anche l’offerta di olio di girasole e di colza, i principali oli di semi di produzione europea, andrà incontro ad una riduzione, contribuendo a
creare un contesto di supporto alle quotazioni del comparto oli vegetali.
Si continua ad osservare un basso livello di stock di oli vegetali nei principali Paesi importatori, che sta innescando un ritorno della domanda. Secondo
la Solvent Extractors' Association of India (SEA), a giugno le importazioni indiane di olio di palma sono cresciute del 62% dal minimo di quest’anno osservato a
marzo, ma solo del 3% rispetto a maggio, a causa di una maggiore competitività dell’olio di girasole, attribuibile alla concorrenza tra Russia e Ucraina. I maggiori
volumi importati a giugno hanno favorito una parziale ricostituzione delle scorte di oli vegetali in India, anche se ancora inferiori di oltre il 12% rispetto ai
livelli dello scorso anno.
Per il medesimo periodo di riferimento, il Malaysian Palm Oil Council (MPOC) segnala stock di olio di palma in calo a un minimo degli ultimi 22 mesi in Cina. Le
importazioni cinesi, in forte calo tra ottobre-maggio 2023/24, non sono risultate sufficienti a soddisfare la domanda domestica, soprattutto se si considerano le
elevate esportazioni di olio vegetale esausto sostenute dalla crescente domanda del settore statunitense dei biocarburanti. A fronte dell’attuale
situazione, diversi operatori di mercato ritengono probabile una netta ripresa delle importazioni cinesi di olio di palma nei prossimi mesi.
Segnale di una robusta domanda internazionale proviene dalla Malesia, dove i dati diffusi dagli ispettori di carico evidenziano inusuali elevate esportazioni tra
1-25 luglio, +31% rispetto al mese precedente. Questo valore è accompagnato da una limitata offerta disponibile per l’export in Indonesia. Secondo Oil World,
nei primi cinque mesi del 2024 le esportazioni di olio di palma del Paese sono diminuite dell’11% rispetto al medesimo periodo dello scorso anno, con una forte
contrazione dei volumi spediti in Cina e Africa che hanno compensato gli aumenti registrati verso India, Pakistan e USA.

Permangono aspettative di un netto ritorno della domanda globale
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I prezzi delle uova in UE consolidano il trend deflattivo in corso dal secondo trimestre dell’anno.
Il prezzo italiano dell’uovo M gabbia, rilevato dalla CUN, a giugno 2024 risulta circa del 20% inferiore rispetto a luglio dello scorso anno. La deflazione è stata
scaricata principalmente sull’albume, sulla piazza di Milano, rispetto a luglio 2023, i prezzi dell’albume segno un-40% rispetto ad un -7% per il tuorlo.
A guidare il trend deflattivo è soprattutto il calo stagionale della domanda che contribuisce a riequilibrare un mercato UE caratterizzato da un livello di
autosufficienza limitato e negativamente impattato dall’aviaria delle ultime due stagioni.

Ad oggi l’aviaria non rappresenta una forte criticità e l’offerta, nel medio termine potrà anche beneficiare dell’aumento delle rimonte che si è verificato a inizio
anno. A livello UE, da inizio anno sono stati registrati solo 75 focolai di aviaria, 339 nello stesso periodo dello scorso anno.
Gli ultimi dati sul trade della Commissione mostrano come a maggio 2024, rispetto a maggio 2023, import ed export siano rispettivamente aumentati del 43%
e del 4%.

Nel corso del 2024, l’indice di autosufficienza è previsto in recupero complici soprattutto le aspettative di un rallentamento dei consumi. La Commissione
Europea, nel “medium-term outlook”, prevede una contrazione dei consumi rispetto al 2023 dell’1%.

Gli esperti della Commissione prevedono anche un leggero rimbalzo produttivo, legato ad un minor impatto aviaria (da monitorare) e alla flessione dei costi
degli input produttivi. In particolare la produzione delle uova in UE (consumo + cova) è prevista aumentare dello 0,7% a 6,8 Mio t. A guidare l’aumento è
la Francia (+5,4%) seguita da Germania (+1,3%) e Polonia (+1,1%). In Italia è previsto un +0,8%.

Prezzi Italia, a luglio -20% rispetto allo scorso anno
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L'International Nut and Dried Fruit Council (INC) ha pubblicato il Nutfruit Magazine di luglio, con un aggiornamento dei fondamentali 23/24 e le prime
previsioni per la nuova campagna 24/25.
A livello globale, la produzione 24/25 è prevista a 1,3 Mio t, +7% rispetto alla campagna corrente, piuttosto in linea al livello della campagna 22/23. Un
aumento guidato dalle aspettative di raccolti superiori nella maggior parte delle aree chiave, ad eccezione di India (-13% vs 23/34) e Cile (-12% vs 23/24).

TURCHIA
INC ha confermato la previsione di un recupero produttivo a 250.000 t, +21% rispetto alla campagna corrente (stimata a 206.346 t) –nella direzione anticipata
da Areté–. Tuttavia, si tratterebbe di un livello inferiore al potenziale del Paese (circa 300.000 t), limitato dagli strascichi delle problematiche che hanno
interessato le viti lo scorso anno, dal minor utilizzo di input produttivi e da un meteo a tratti irregolare.
Con stock iniziali ai minimi dalla campagna 19/20 (10.000 t), l’offerta complessiva raggiungerebbe 260.000 t, un livello piuttosto in linea a quello della
campagna corrente – la quale era iniziata con scorte record di 70.000 t -.
Più abbondante lo scenario delineato da USDA nel Turkiye Raisins Update report pubblicato a metà luglio, secondo cui il raccolto 24/25 raggiungerebbe 265.000
t, +8% rispetto alla campagna corrente (stimata a 245.000 t) e +6% rispetto al dato INC. Tuttavia, anche secondo USDA, il recupero produttivo risulterebbe
limitato dalla persistenza delle malattie fungine in un contesto di aree costanti a 77.000 ha.
Il fattore comune di questi scenari è dunque un raccolto che non riuscirà a favorire un recupero considerevole del livello di stock che, in questa campagna,
hanno subito un notevole deterioramento sulla scia di una domanda che, rispetto all’offerta, è calata meno che proporzionalmente.
Secondo i dati della Turkish Aegean Association, dall'inizio della campagna (settembre-giugno), i volumi esportati sono stati inferiori solo del 13% rispetto allo
stesso periodo 22/23 – rispetto a un calo dell’offerta del 25%-. Tra le principali destinazioni l’Unione Europea e il Regno Unito, ma si segnala una crescita nella
domanda da Australia e Giappone.

In attesa dei nuovi raccolti gli stock ai minimi supportano i prezzi (1/2)
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USA
INC prevede una produzione 24/25 in aumento a 170.000 t, +11% rispetto alla campagna corrente. Si tratterebbe del primo aumento produttivo dopo cinque
campagne di calo, influenzate dal trend di decrescita delle aree dedicate alla produzione di uva passa.
Il minor livello di offerta delle ultime campagne, in un contesto di domanda interna in costante aumento, continua a limitare il prodotto destinato alle
esportazioni. Infatti, come mostrano i dati del California Raisins Administrative Committee, da inizio campagna (ago-giu), i volumi esportati hanno raggiunto
circa 41.700 t, -6% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, un minimo storico per il periodo. Le spedizioni interne, invece, mantengono un ritmo
sostenuto, con oltre 145.000 t, +9% rispetto allo stesso periodo del 22/23.

EMISFERO SUD
In Sud Africa, la produzione 2024 ha raggiunto un massimo pluriennale di 83.700 t, +46% rispetto al raccolto 2023, grazie a un meteo che ha favorito lo sviluppo
colturale, soprattutto con piogge ben distribuite durante l’anno. Anche in Argentina il raccolto 2024 ha registrato un notevole aumento, +25% rispetto al 2023, a
40.000 t, grazie a condizioni climatiche ottimali. In Cile, invece, il raccolto 2024 avrebbe raggiunto, secondo INC, il livello più basso dalla campagna 14/15, a
50.000 t, -12% rispetto al precedente raccolto, a causa di un meteo sfavorevole e una riduzione progressiva delle aree.
Con la raccolta 2024 avvenuta nella prima parte dell’anno in corso, i Paesi dell’emisfero sud continuano a incrementare le proprie esportazioni sfruttando le
attuali favorevoli condizioni di mercato– scarsità di prodotto dall’emisfero nord e prezzi poco competitivi -.
In particolare, nei primi cinque mesi del 2024, i volumi esportati dal Sud Africa hanno registrato un +28% rispetto allo stesso periodo 2023 e dall’Argentina
un marcato +79% favorito, oltre che dalla maggior disponibilità di prodotto, anche dal deprezzamento della valuta locale nei confronti del dollaro e dell’euro.
In attesa dei nuovi raccolti dall’emisfero nord, stock estremamente bassi continuano a supportare il mercato. La quotazione della sultanina n.9, consegnata in
Europa, a inizio luglio, ha toccato un nuovo record storico ad oltre 4.100 $/t; sebbene da metà luglio abbia registrato una correzione a ribasso del 7%, rimane su
livelli superiori del 47% da inizio anno, +140% da inizio campagna (agosto 2023).
Da monitorare le prossime mosse del TMO in vista dell’imminente nuovo raccolto e gli effetti sul mercato dell’annuncio del primo prezzo del raccolto 2024 da
parte di Taris (cooperativa turca di riferimento per l’uva passa) che avverrà il primo agosto.

In attesa dei nuovi raccolti gli stock ai minimi supportano i prezzi (2/2)
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Come previsto, dopo i rialzi di giugno, a luglio i prezzi internazionali dello zucchero hanno avuto una tendenza ribassista: da inizio mese -10,1% lo zucchero grezzo e -9,7%
lo zucchero bianco. I prezzi si mantengono nettamente inferiori rispetto allo scorso anno, -19% lo zucchero grezzo e -18% il bianco. Il premio dello zucchero bianco sul
grezzo, da inizio luglio, è calato dell’8% raggiungendo i 128 $/t, rispetto ad una media delle ultime 5 campagne di 94 $/t. Tra i principali fattori ribassisti endogeni si
segnala l’aumento dell’offerta, soprattutto dal Brasile. Secondo i dati UNICA, la produzione da inizio campagna (aprile) a fine giugno, avrebbe raggiunto 14,2 Mio t, +16%
rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna e +25% rispetto alla media per il periodo delle ultime 5 campagne. L’aumento produttivo è riconducibile ad
una maggiore quantità di canna da zucchero raccolta (+13,3% vs 23/24) e ad una minore percentuale di canna convertita in etanolo (51% vs 52% nel 23/24). Le
proiezioni CONAB per la campagna 24/25 di un aumento produttivo complessivo dell’1,3% ad un record di 46,3 Mio t risultano ad oggi più traguardabili rispetto al leggero
calo produttivo a 44 Mio t proiettato da USDA (si tratterebbe comunque della seconda produzione più elevata a livello storico).
L’aumento della produzione brasiliana è riscontrabile anche dal ritmo delle esportazioni: secondo il ministero brasiliano da inizio campagna a fine giugno +32% rispetto
alla media per il periodo delle ultime 5 campagne e +27% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna. La debolezza del Real brasiliano (ai minimi sul $ dal
2022) incentiva le spedizioni nonostante i crescenti costi dei container riconducibili soprattutto alla congiuntura geopolitica. L’aumento dell’offerta brasiliana più che
compensa i timori degli operatori che il blocco all’export indiano possa essere confermato per tutta la campagna 2024/25. Tuttavia, ISMA, associazione dei trasformatori
indiani, segnala scorte nel paese che a inizio luglio risultavano superiori a 9,1 Mio t (+50% rispetto alle scorte finali della scorsa campagna riportate da IHS), facendo
pressioni affinché il governo rilasci licenze di esportazione. L’aumento dell’offerta si affianca ai timori che la domanda globale possa essere ancora debole, come mostrato
dai recenti dati, pubblicati dal Fondo Monetario Internazionale, che evidenziano prospettive di crescita limitata nelle principali aree di consumo.
In Unione Europea i prezzi si confermano a livelli nettamente inferiori rispetto alla scorsa campagna, a luglio 2024 -22% lo zucchero Spot Europa e -41% il consegnato
Centro-Nord Italia rispetto a luglio 2023. A pesare l’aumento delle scorte nell’area riconducibile all’aumento produttivo 23/24 e al rallentamento della crescita dei
consumi dopo le importazioni record della campagna 2022/23, soprattutto dall’Ucraina, a dazio zero (confermate esenti da dazio anche per il 2024 con un tetto
rappresentato dalla media importata nella seconda metà del 2021, nel 2022 e nel 2023 ormai raggiunto). Secondo il primo scenario fornito dalla Commissione Europea, la
produzione europea per la prossima campagna 2024/25 è prevista aumentare del 5% a 16,4 Mio t, dato in linea con le precedenti anticipazioni Areté (16,3 Mio t). Si
evidenzia un aumento delle aree seminate a barbabietola del 6% che porterebbe ad un maggiore output soprattutto in Est e Sud Europa, stabile la produzione del
Centro. A fronte di consumi stabili, è previsto un accumulo di stock (+23%) che riporterebbe le scorte finali ai massimi dalla campagna 2019/20. La maggiore disponibilità
di prodotto porterebbe ad un ulteriore calo del fabbisogno di importazione (-10%), con le importazioni nette "tal quale" ai minimi dalla campagna 2017/18, in cui l'Unione
Europea era stata un esportatore netto di zucchero.

Offerta brasiliana e stock indiani trasmettono ribassi ai prezzi internazionali
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Sede legale e operativa

Viale del Poggio Fiorito, 61

00144 Rome – Italy

T +39 06 8091071

F +39 06 8073186

Sede operativa

Corso di Porta Nuova, 34

20121 Milan – Italy

T +39 02 32165100

F +39 02 654822

unionfood@unionfood.it

unionfood@pec.unionfood.it

www.unioneitalianafood.it
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