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Prodotto Interno Lordo
(stime e previsioni)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
y Y s & Py
Brasile 1,32%  1,78%  1,22%  -3,2806 4,99%  0,81%  1,40%  2,19%  2,01% _;2 —
[ e
. Tendenze & Mercati
Cina 6,05%  6,75%  5,05%  2,24%  8,45%  4,37%  507%  509%  4,07% }m
: Cisay
rancia 2,46%  1,82%  1,80% 7,680  6,37%  2,53%  0,90%  0,74% 1,44% .
N o Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
Germania 2,68%  0,98%  1,07% -3,83% 3,17%  1,80% -0,31%  0,15%  1,339%
Giappone 1,68%  0,64%  -0,40% -4,24%  2,23%  0,96%  1,92% 0,860  1,019%
India 6,30%  6,45%  3,87% -5,83% 9,05%  6,99%  7,83%  6,81%  6,46%
Italia 1,67%  0,92%  0,48%  -8,08%  6,99%  3,00%  0,92%  0,71%  0,71%
Regno Unito 2,44%  1,71%  1,60% -11,03% 7,60%  4,359% 0,159  0,46%  1,549%
Russia 1,83%  2,81%  2,70% -2,65%  5,61%  -1,20% 3,509  3,1606  1,819%
Stati Uniti 2,24% 2,950  2,30% -2,77%  5,95%  1,04%  2,53%  2,73%  1,88%
Turchia 7,50%  3,01%  0,82%  1,86%  11,44% 553%  4,52%  3,10% 3,199
Euro Area 2,62%  1,79%  1,59% 6,080  5,62%  2,40%  0,42% 0,800  1,46%
Mondo 3,76%  3,63%  2,80%  -2,80%  6,34%  3,46%  3,219% 3,180  3,23%
Paesi Avanzati 2,49%  2,29%  1,74%  -4,20%  5,59% 2,629  1,63%  1,74%  1,77%

Paesi Emergenti 4,76% 4,65% 3,60% -1,78% 6,88% 4,06% 4,32% 4,16% 4,21%

T&M Maggio 2024 —n. 213

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI COMMODITIES

MACROECONOMICO TRASPORTI

Indice dei Prezzi al Consumo
(stime e previsioni)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Brasile 3,45% 3,67% 3,73% 3,21% 8,30% 9,28% 4,590 4,11% 3,049 ad/ D P
[ 550 aswor S
Cina 1,58% 2,0906 2,91% 2,49% 0,929 1,98% 0,23% 0,97% 1,99% Tendenze & Mercati
Tﬂyxml&- :
Francia 1,17% 2,10% 1,30% 0,53% 2,07% 5,90% 5,66% 2,42% 1,79% E§“ —
Per approfondire, consulta:
Germania 1,70%  1,94% 1,35%  0,37%  3,21% 8,67%  6,03%  2,41%  2,02% Tendenze & Mercati Live
Giappone 0,49% 0,99% 0,47%  -0,03%  -0,24%  2,50% 3,27% 2,24% 2,10%
India 3,590 3,41% 4,77% 6,17% 5,51% 6,65% 5,38% 4,56% 4,17%
Italia 1,33% 1,24% 0,63%  -0,15%  1,94% 8,74% 5,90% 1,67% 2,00%
Regno Unito 2,68% 2,429 1,79% 0,85% 2,50% 9,07% 7,3219% 2,450 2,019%
Russia 3,68% 2,88% 4,47% 3,38% 6,60%  13,75%  5,86% 6,57% 4,55%
Stati Uniti 2,13% 2,44% 1,81% 1,25% 4,680 7,90% 4,13% 2,91% 2,00%
Turchia 11,14% 16,33% 15,18% 12,28% 19,60% 72,31% 53,86% 59,52% 38,41%
Euro Area 1,549 1,76% 1,20% 0,25% 2,59% 8,38% 5,42% 2,44% 2,07%
Mondo 3,250 3,650 3,51% 3,24% 4,71% 8,73% 6,78% 5,94% 4,51%
Paesi Avanzati 1,71% 1,969% 1,40% 0,69% 3,11% 7,28% 4,60% 2,62% 2,055

Paesi Emergenti  4,48% 4,96% 5,12% 5,17% 5,90% 9,80% 8,34% 8,29% 6,199%
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Tassi di Cambio

1.6 .:2 g
r EEO T el
Tendenze & Mercati
ﬂyxm
. P
14 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
1.2 EUR vs USD
B EURvs GBP
EUR vs CAD
1,0 H
0,8
01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %
EUR vs USD 30/05/2024 1,0837 1,0811 +0,24%
EUR vs GBP 30/05/2024 0,8507 0,8505 +0,02% .
Qivne
EUR vs CAD 30/05/2024 1,4813 1,4816 -0,02% '
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Tassi di Interesse

\\,12- s 7
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M cina Tendenze & Mercati
Giappone “’y‘t-‘“'&' —
6 B <t Unic GRS Wy
statiunit Per approfondire, consulta:
B uc Tendenze & Mercati Live
pil
z
0
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Cina PBC 21/08/2023 3,450%
Giappone BoJ 19/03/2024 0,100%
Stati Uniti FED 26/07/2023 5,500%
UE BCE 14/09/2023 4,500%
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Fiducia dei Consumatori

e
B T el
Tendenze & Mercati
e ﬂg&m
B Germani rita
100,00 W ==l Per approfondire, consulta:
I Stati Uniti Tendenze & Mercati Live
WUz
50,00
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
LAST PREV VAR %
Germania 01/05/2024 92,40 91,40 +1,09%
Italia 01/05/2024 100,40 99,50 +0,20%
Stati Uniti  01/05/2024 102,00 97,00 +0,31%
UE 01/05/2024 96,50 96,20 +5,15%
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Prezzi del Petrolio

($/barile)
120 B T e B W
Tendenze & Mercati
}m
. . P
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
80 BRENT
1l\.".'.'l-l—
60
40
20
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %6
WTI $/bbl 30/05/2024 77,91 79,23 -1,7%
07-24 07-24
BRENT $/bbl 30/05/2024 81,86 83,60 -2,1%
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Gas Naturale

(€/MWh)
B T eyl
Tendenze & Mercati
200 }m
Per approfondire, consulta:
150 Tendenze & Mercati Live
B F
W Fsv
100
50
0
LAST PREV VAR 9%
TTF €/MWh  30/05/2024 35,35 33,88 +4,3%
PSV €/MWh  30/05/2024 36,70 36,70 +0,0%
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Energia Elettrica

(€/MWh)
B T el
500 Tendenze & Mercati
ﬂyxm
400 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
B PUN
300
200
100
0
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %
PUN €/MWh 30/05/2024 113,63 114,50 -0,8%
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Indice Generale dei Noli
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Tendenze & Mercati
600 }m
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B General Freight Index Per approfondire, consulta:
B Grain Freight Index Tendenze & Mercati Live
500
400
300
01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %
General Freight Index 17/05/2024 427,30 432,50 -1,20%
Grain Freight Index 17/05/2024 505,60 509,00 -0,67%
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Prezzi in calo rispetto ai record di meta aprile, volatilita record

COMMODITIES

| prezzi della fava di cacao sul mercato di Londra, rispetto ai record toccati a meta aprile hanno registrato un ribasso di circa il 40%. Tuttavia i prezzi risultano
ancora dell’80% superiori rispetto a gennaio 2024, +170% rispetto a maggio 2023.

Un leggero miglioramento del meteo in Africa Occidentale e il recente aumento dei prezzi di conferimento agli agricoltori (+58% in Ghana e +50% in Costa
D’avorio) hanno alimentato le aspettative di un miglioramento dell’offerta, soprattutto con i futuri main-crop, comportando ingenti prese di posizione sui
mercati finanziari. Le posizioni nette degli operatori non-commerciali, sul mercato di Londra, hanno raggiunto i minimi da agosto 2022.

Tuttavia, una terza campagna deficitaria consecutiva (vedi precedente highlight), mantiene il mercato su livelli di scorte estremamente bassi. Il rapporto tra
scorte e consumi, indice del livello di approvvigionamento del mercato, ha raggiunto i valori minimi dagli anni 70’.

A fondamentali tirati si aggiunge il supporto di diversi fattori esogeni come operazioni nette lunghe sui mercati finanziari degli operatori
commerciali relativamente elevate. Si tratta per esempio di grandi produttori di cioccolato che in borsa operano generalmente in vendita per proteggersi dal
rischio di rincari, queste operazioni sono diventate insostenibili agli attuali livelli di prezzo.

A guesto si aggiunge il supporto ai prezzi derivante dall’incertezza sugli effetti delle norme anti deforestazione UE (che entreranno in vigore dal 2025) e da costi
dei container sostenuti dalle tensioni geopolitiche sul Mar Rosso.
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Supply/Demand (Mondo, 1/2)

COMMODITIES

L_ L4
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Supply/Demand (Mondo, 2/2)

q

21/22 22/23 23/24 S

Var. su Campagna T el . —
Datiin 1.000t ICCO ICCO ICCO Precedente TERGEHR & Mirt'iﬁ
Stock Iniziali 2.059 1.843 1.769 -4,02% AN T F

Per approfondire, consulta:

Produzione 4.826 4.996 4.449 -10,95% Tendenze & Mercati Live
Import

Consumi 4994 5.020 4779 -4, 80%

Export

Stock Finali 1.843 1.769 1.395 -21,14%

Utilizzi Totali 4994 5.020 43779 -4,80%

Stock F. / Utilizzi 36,9% 35,2% 29,2% -5,05 pp
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Arrivi Portuali in Costa d'Avorio
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Le condizioni dell'imminente raccolto europeo si presentano variegate

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

EU: si avvicina l'inizio della raccolta, ed il quadro appare variegato a seconda delle zone di produzione. In Italia la pesante siccita che ha colpito la Sicilia limitera
pesantemente il raccolto, ed anche nelle altre regioni del Sud la produzione sarebbe stata almeno in parte compromessa da un meteo non ottimale. Sono invece
migliori le condizioni in Centro e in Nord Italia. In Francia, solo il 66% del nuovo raccolto € considerato in condizioni buone o eccellenti (87% un anno fa). Le
condizioni riportate del raccolto spagnolo sono buone, e si prevede un rimbalzo dell’'82% dopo la produzione 2023/24 che era stata fortemente colpita dalla
siccita. A livello comunitario, la Commissione Europea prevede una produzione 2024/25 a 6,9 Mio t, -7% rispetto alla media quinquennale. | prezzi europei
hanno continuato a registrare rialzi: nelle prime settimane di maggio, rispetto ad aprile, +2,7% sul listino di Bologna e 4% su La Pallice.

Nord Africa: continuano le difficolta sul nuovo raccolto per via della mancanza d’acqua, in particolare in Marocco dove il Global Agricultural Information Network
di USDA prevede un calo della produzione di frumento del 45% rispetto alla scorsa campagna. LAlgeria ha acquistato 200k t di duro a 395-410 S/t C&F a distanza
di un mese dall’asta precedente, che si era conclusa a prezzi inferiori (5-15 S/t). Anche la Tunisia ha acquistato 25k t di frumento duro.

Turchia: la raccolta € cominciata e le rese confermano le previsioni di un raccolto abbondante. Il TMO ha indetto una nuova asta per 75k t di frumento duro. Le
prime offerte, ancora da confermare, sarebbero attorno ai 365-367 S/t, circa -13 S/t rispetto all’ultima asta di fine aprile.

Canada: le semine per la campagna 2024/25 sono complete al 38% in Saskatchewan ed al 47% in Alberta. Le piogge degli ultimi giorni hanno portato 'umidita
del suolo a livelli superiori alla media. Dopo aver registrato leggeri rimbalzi, i prezzi in Saskatchewan sono calati dell’1,9% nelle prime due settimane di maggio
rispetto alla media di aprile, grazie al miglioramento del meteo che corrobora l'outlook di una maggiore produzione (+40% secondo AAFC dopo il crollo del
2023/24).

Stati Uniti: le semine sono complete al 67% in Nord Dakota ed al 71% in Montana. Anche negli Stati Uniti nelle ultime settimane le piogge hanno migliorato
I"'umidita del suolo, giudicata insufficiente nel 16% e nel 51% delle aree di Nord Dakota e Montana rispettivamente rispetto al 29% e 71% di fine aprile. ,
[laliana |
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Fino 13% Pro

Bologna (IT) 347,50 +0,00 372,89
£/t 30/05/2024 (+0,00%4)
Fino 12% Pro
Foggia (IT) 352,50 +0,00 373,24
£/t 29/05/2024 (+0,00%)
CWAD1
Altamura (IT) 410,50 -8,00 437,10
£/t 31/05/2024 (-1,91%)
12% Pro
Port La Nouvelle (FR) 340,75 +0,25 370,77
€/t 30/05/2024 (+0,079%) ®
CWAD 1 13% Pro
Great Lakes (CAN) 482,54 +0,00 572,55
CAD/t 22/04/2024 (+0,00%)
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Supply/Demand & Trade (Canada, 1/2)

HHHH Al |—mr]

14715 15/16 16/17 1718 18/19 19720 20/21 21722 22023 23024 2425

B Froduzione (1.000t)

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)

Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6)

ENERGIA E

TRASPORTI COMMODITIES

q

Gk B T e
Tendenze & Mercati
» AN ——
Per approfondire, consulta:
2K Tendenze & Mercati Live
QK P e———— e e e ——
Gk
M ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1
14715 15/16 1gf17 1718 1B/19 19/20 20/21 2122 23723 23724 24725
B Export (1.000t) Fonte:
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Datiin1.000t, 1.000 ha, t/ha
Stock Iniziali

Area Coltivata

Rese

Produzione

Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. / Utilizzi

ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand & Trade (Canada, 2/2)

22/23
AAFC

570
2.399
2,41
5790
1
898
5.054
409
54952
£.9%

23/24
AAFC

4058
2375
1,70
4.045
25
829
2.200
450
4.029
11,2%

24/25
AAFC

450
2.516
2,25
5655
25
8580
4500
750
53380
13,9%
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Var. su Campagna
Precedente

+10,02%
+5,94%
31,97%
+39,80%
+0,00%
+6,15%
+40,63%
+66,67%
+33,53%
+2.77 pp

COMMODITIES

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
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Per approfondire, consulta:
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Crop Calendar

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

qJ
g {4
Raccolta Semina e, _ F

[ = Ra=a N
Tendenze & Mercati
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mov Die %m
Canada !rl “ VT o
Per approfondire, consulta:
Australia Tendenze & Mercati Live
Kazakistan
Messico
Mord Africa
Russia
Desert
Stati Uniti
Marthern
Turchia
Unigne Europea
N—
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Le preoccupazioni relative prossimi raccolti inflammano i mercati (1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Il mercato & dominato dalle preoccupazioni per le prospettive dei prossimi raccolti, che hanno portato ad un aumento dei prezzi su CME (futures SRW) e su
Euronext del +4% e del +5% su base media mensile tra marzo e aprile, e ancora del +7% e del +2% nella prima settimana di maggio. L'andamento dei prezzi sul
mercato interno italiano e stato invece diverso, con i prezzi del frumento di base in calo ad aprile e in leggera ripresa solo a maggio.

Europa: le condizioni climatiche sfavorevoli che hanno colpito i Paesi dell'Europa nord-occidentale stanno fornendo un significativo supporto ai prezzi
del frumento tenero. Le piogge diffuse nel Regno Unito, in Francia, nella Germania occidentale e nei Paesi Bassi hanno continuato a ostacolare il lavoro nei campi
e a suscitare preoccupazioni per la qualita. Al contrario, precipitazioni simili hanno alleviato le condizioni di siccita di cui I'ltalia nord-occidentale soffriva da
tempo. Nella Romania orientale, le piogge tardive o insufficienti non hanno consentito un pieno recupero delle colture invernali sottoposte a stress idrico.
Secondo lo Short Term Outlook della Commissione Europea, le scorte finali di grano tenero per il 2023/24 supereranno i 20 Mio t (le piu alte dal 2005/06):
I'accumulo di scorte in corso dal 2020/21 sosterra il livello di disponibilita totale di grano tenero in UE, nonostante il previsto calo della produzione (-4%) e delle
importazioni (-43%). Le prime proiezioni di USDA per la campagna 2024/25 prevedono una diminuzione della produzione (-2%), delle importazioni (-19%) e delle
esportazioni (-3%), e una riduzione delle scorte finali (-13%).

Regione del Mar Nero: all'inizio di maggio e stato osservato un brusco calo delle temperature, che ha sostituito il prolungato periodo di clima mite. Permane
tuttavia il deficit idrico nella regione della Russia occidentale e dell'Ucraina orientale. Tale prolungata condizione di carenza di precipitazioni € alla base delle
prime revisioni al ribasso delle previsioni di produzione di frumento per la campagna 2024/25 in Russia: il 19 aprile SovEcon ha ridotto la sua previsione da 94 a
93 Mio t e IKAR ha seguito (da 93 a 91 Mio t) all'inizio di maggio. La probabilita di ulteriori revisioni delle previsioni di produzione e di esportazione va via via
crescendo. Il primo outlook di USDA & per 88 Mio t di produzione (-4% rispetto al 2022/23). La riduzione della disponibilita totale causera una diminuzione delle
esportazioni (-3%) e delle scorte finali (-30%, al livello piu basso dal 2019/20). Contemporaneamente, in Russia come nell'UE, le scorte si stanno accumulando.
All'inizio di aprile, le scorte di grano russo hanno eguagliato il livello record dello scorso anno, a causa di un raccolto record nel 2022/23 seguito dal raccolto
abbondante del 2023/24 e della volonta degli agricoltori di ritardare le vendite fino all'inizio della prossima campagna, sperando in prezzi piu sostenuti. Le
esportazioni di grano dall'Ucraina hanno raggiunto 15,3 Mio t dall'inizio della campagna, con un record di 2,5 Mio t a febbraio, seguito da 2 Mio t a marzo. Come
previsto, I'attivita di esportazione & diminuita ad aprile (1,7 Mio t). Secondo le previsioni di USDA, nel 2024/25 la produzione e le esportazioni caleranno :
rispettivamente del 9% e del 20% rispetto al 2023/24. [..continua...] ”,
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Le preoccupazioni relative prossimi raccolti inflammano i mercati (2/2)

USA: le condizioni del frumento invernale sono valutate al 50% “buone/eccellenti”, in forte ripresa rispetto allo scorso anno e le semine di grano primaverile
stanno procedendo piu velocemente rispetto alla media quinquennale. Nonostante il recente miglioramento, il deficit idrico nelle aree di coltivazione & ancora
motivo di preoccupazione. Come anticipato, USDA proietta la produzione di frumento tenero USA in aumento del 3% per il 2024/25 ed il rapporto stock/utilizzi in
aumento fino al 40,4%.

L'attuale attenzione puntata sulle condizioni non ideali per i nuovi raccolti nelle principali aree di produzione, non solo in Europa ma anche nella regione del
Mar Nero, sta sostenendo i prezzi del frumento tenero sui mercati finanziari e potrebbe continuare a farlo fino all'arrivo del prossimo raccolto. Tuttavia, il
mercato sta attualmente trascurando le ampie scorte accumulate in UE e in Russia, che compenseranno almeno in parte il previsto calo della produzione. Il
calo della produzione 2024/25 previsto per I'UE (-2,15 Mio t), I'Ucraina (-2 Mio t) e la Russia (-3,5 Mio t) sara compensato dagli aumenti previsti negli Stati
Uniti (+1,2 Mio t), in Canada (+2 Mio t), Australia (+3 Mio t) e Argentina (+1,1 Mio t). Si prevede che la produzione globale raggiunga il record di 798 Mio t
(+1%) e che il mercato sia in surplus. Cio lascia spazio a una diminuzione dei prezzi con l'arrivo dei nuovi raccolti dell'emisfero settentrionale.
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Prezzi
ULTIMO PREZZOD  VARIAZIONE CAMPAGNA STORICO m:mm?
tempo reale su precedente 23- mag 24 12 MESI ‘%m&
SRW ¢ Per approfondire, consulta:
CBOT (US) 687,75 +6,75 602,49 Tendenze & Mercati Live
t$/bu 31/05/2024 (+0,99%)
HRS
MGEX (US) 746,00 +4.,00 735,49
t$/bu 31/05/2024 (+0,54%)
Milling ¢
MATIF (FR) 262,75 +4,25 224,57
£/t 31/05/2024 (+1,64%)
ml
Bologna (IT) 325,50 +0,00 322,70
€/t 30/05/2024 (+0,00%)
n3
Bologna (IT) 232,50 +3.,00 238,67 °
£/t 30/05/2024 (+1,31%)
11,5%p. ®
Mar Mero (UA) 237,75 +1,50 205,30
%/t 30/05/2024 (+0,63%)
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES

20K B T e E W

Tendenze & Mercati
B0k “‘-\\5&

20K TS P

- Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
50K 10K
A5K .-._—.—‘-—-*-___-__*.-*-‘
20K
60%
25K
50%
40% 20K H ‘ ‘
30% — ‘ —
14/15 15016 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21722 22/23 23/24 24/25 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 2021 2122 22/23 23/24 24,25
B eroduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mando: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock FinalifUtilizzi Totali (%) Esportazioni Nette {1.000t)
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

COMMODITIES

22/23 23/24 24/25 -

Var. su Campagna O T e M —
Datiin 1000t 1.000 ha. t/ha USDA USDA USDA Precedente Tendenze & Mercati
Datiin 1.OOOE, 1.000ha, t/ha - - AN ——
Stock Iniziali 18.355 15.501 18.712 +20,71% E@!&“ £
Area Coltivata 14 360 15.084 15.368 +1,88% Per approfondire, consulta:

Tendenze & Mercati Live
Resg 2,13 3,27 3,29 +0,63%
Produzione 44 898 49314 50.558 +2 52%
Import 3.317 3.810 3.266 -14,28%
Consumi I0.422 20.318 20.550 +0,90%
Export 20.647 19.595 21.092 +7.64%
Stock Finali 15.501 18712 20.854 +11,450
Utilizzi Totali 51.069 49913 51682 +3,54%
Stock F. / Utilizzi 30,4% 37,5% A0, 4% +2 86 pp
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Crop Calendar

COMMODITIES

Raccolta Semina

O T e B
O Tendenze & Mercati
Gen Fab Mar Apr Mag Giu Lug Ago | Sett Ott MNov Dic 7&_\\‘5
Invernale E’g&&‘ Y
Stati Uniti ] Per approfondire, consulta:
Primaverile Tendenze & Mercati Live
Argentina
Australia
Invernale
Canada
Primaverile
Invernale
China
Primaverile
Kazakistan Invernale
Invernale
Russia
Primaverile
Invernale
Ucraina
Primaverile
Unione Europea | Invernale
————
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Prezzi del burro alimentati da consegne latte in calo di oltre il 15% in Irlanda

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

La Commissione Europea ha pubblicato un aggiornamento dei fondamentali UE di latte e derivati nello “Short term outlook” pubblicato a inizio maggio.

Il mercato, nel 2024, continua ad essere caratterizzato da un’offerta di latte che cresce a tassi inferiori rispetto alla media (+0,4% rispetto ad un tasso di crescita
medio tra il 2010 e il 2020 dell’1,2%). Il trend di crescita della produzione latte in UE infatti, negli ultimi quattro anni, ha rallentato in maniera importante con
addirittura un calo produttivo nel 2021 e nel 2022. La produzione & infatti ostacolata dal calo del numero dei capi, sempre meno compensato dall’aumento
delle rese. A pesare sono soprattutto le politiche di riduzione delle emissioni, a cui si sommano gli shock esogeni che impattano gli input produttivi e i sempre
piu probabili shock climatici.

Nei primi due mesi dell’anno le consegne latte (aggiustate per I'anno bisestile) sono risultate tuttavia dello 0,6% inferiori rispetto allo stesso periodo del

-----

trasformatore in UE).

Il lento recupero dell’offerta di latte lascia poco margine di aumento per le trasformazioni, con mercati ancora esposti a rischi e volatilita dopo gli shock degli
ultimi tre anni. Nel periodo gennaio-febbraio 2024 la produzione di burro e calata del 4,4% rispetto allo stesso periodo del 2024.

Il riequilibrio dei mercati, nonostante i minori costi energetici e dei mangimi (tra i principali input produttivi), si conferma quindi lento, e strettamente
dipendente dall’andamento della domanda.

Se una domanda asiatica limitata dalla crisi economica continua infatti a trasmettere ribassi alle quotazioni della polvere di latte, i prezzi del burro e dei
formaggi, in un contesto di offerta rallentata, si mantengono su livelli sostenuti in vista degli approvvigionamenti interni per il natale.

Sulla piazza di riferimento di Kempten, tra marzo ed aprile -3,5% la polvere di latte scremato e -0,3% la polvere di latte intero. Stabile il formaggio Edamer,
mentre il burro segna un leggero aumento +0,9%. Nello stesso periodo i prezzi del latte spot tedesco quotato a Milano sono calati del 5%, un trend stagionale

che a inizio maggio ha gia invertito (+3% la prima quotazione del mese).
e
(/zé‘m
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Prezzi Latte

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

4

e

MEDIA —&w—
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente ANNG 12 MESI 7‘.-\\‘5
' gen 2024 - mag 24 E’j!&“ Y g
) Per approfondire, consulta:
Stalla Tendenze & Mercati Live
Germania (DE) 446,70 +4,60 442,67
£/t 01/03/2024 (+1,04%%)
Spot L ]
CCIAA (IT) 52,25 +2,50 46,45
E £/ 100Kg 27/05/2024 (+5,03%)
3 Spot Intero Tedesco
CCIAA (IT) 47,00 +1,50 44,39 [ ]
£/ 100Kg 27/05/2024 (+3,30%)
Stalla
CCIAA (IT) 499,50 +3,70 489,83
€/t 01/05/2024 (+1,98%)
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BURRD

QUADRO

MACROECONOMICO

Lose 25kg
Kempten (DE)
£/t
CEE 82%
CCIAA (IT)
£/Kg
Ind. 82%
Francia (FR)
£/t
Anidrao
Francia (FR)
£/t
B2%
GDT
$/t
Gr. AR/
CME (US)
t%/1b

ULTIMO PREZZO

tempo reale

6.500,00
29/05/2024

6,23
27/05/2024

6.097,00
25/05/2024

6.765,00
25/05/2024

6.931,00
21/05/2024

301,60
30/05/2024

Prezzi Burro

VARIAZIONE

su precedente

+225,00
(+3,59%)

+0,38
(+6,50%)

+159,00
(+2,68%)

+169,00
(+2,56%)

+338,00
(+5,13%)

+2,80
(+0,95%)

MEDIA
ANNO

5.746,14

5,59

5.826,38

6.216,62

6.497,67

282,73
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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CREMA

Crema

CCIAA (IT)
£/Kg

Prezzi Crema

4

e

MEDIA B T Sl B W
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO Tendenze & Mercati
ANNO
tempo reale su precedente 12 MESI "_m& i

® Per approfondire, consulta:

3,06 +0,18 2,67 Tendenze & Mercati Live
27/05/2024 (+6,25%)
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Prezzi SMP
MEDIA - _ .
O T ek B W
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE ANNO STORICO Tendelic &-Melbti
tempo reale su precedente 12 MESI xm& =
E"i%“ 7 ,c
ADEI Per approfondire, con.su.lta:
Kempten (DE) 2.490,00 +50,00 2.475,34 ° Tendenze & Mercati Live
€/t 29/05/2024 (+2,05%)
0%
Francia (FR) 2.451,00 +24,00 2.437,14
o €/t 25/05/2024 (+0,99%)
E 0%
GDT 2.629,00 +78,00 2.623,56
$/t 21/05/2024 (+3,06%)
0%
CME (US) 115,18 +1,00 118,21
t$/1b 30/05/2024 (+0,88%)
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WP

26%
Kempten (DE)
£/t
26%

GDT
3/t

26%
USA (US)
£/t

QUADRO
MACROECONOMICO

ULTIMO PREZZO

tempo reale

3.800,00
29/05/2024

3.408,00
21/05/2024

4.535,50
24/05/2024

Prezzi WMP
VARIAZIONE MEDIA
AMNMNO
su precedente
+50,00 3.678,41
(+1,33%)
+58,00 3.322,89
|:+l,?3%:l
+63,00 4 338,39
|:+l,41%:|
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Supply/Demand (Latte, UE, 1/2)

4

e

B T Sl B W

Tendenze & Mercati
AN S
150K T ise VDG
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
145K

0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Produzione (1.000t)
B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%)
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QUADRO ENERGIA E
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Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand (Latte, UE, 2/2)

COMMODITIES

q

Dati in 1.000t, 1.000 Capi, 202z 2023 2oes Var. su Campagna -Tlenm: Z‘Vl‘:n:aT
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente E‘%R\\‘
Stock Iniziali Per approfondire, consulta:
N. Capi 19.800 19.400 19.300 -0,52% Tendenze & Mercati Live
Rese 7.611 7.749 7.821 +0,92%

Produzione 153.200 153.700 154.300 +0,39%

Contenuto Proteico 3,40% 3.50% 3,50% 0,00 pp

Contenuto Grasso 4,10% 4,10% 4,10% 0,00 pp

Import

Consumi

Export

Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali

Delivery Ratio 94,60% 94,30% 94,30% 0,00 pp

Self Sufficiency
Stock F. / Utilizzi
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Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 1/2)
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B Produzione (1.000t)

B utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)

Stock Finali/Utilizzi Totali (96)
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

W
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

H Export (1.000 t) Fonte: EU Commission

B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Esportazioni Nette (1.000 t)
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 2/2)

COMMODITIES

q

Datii . 2022 2023 2024 Var_ su Campagna —&w—
atiin 1.000 t, 1.000 Capi, Tendenze & Mercati
ka/Capo EU Com, EU Com. EU Com. Precedente E}%m
Stock Iniziali 135 150 150 +0,00% Per approfondire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 2.314 2.348 2.351 +0,13%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 57 44 16 +4,55%
Consumi 2.110 2.110 2.112 +0,09%
Export 245 281 285 +1,42%
Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 150 150 150 +0,00%
Utilizzi Totali 2.355 2.391 2.397 +0,25%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 109,67% 111,28% 111,32% 0,04 pp
Stock F. / Utilizzi 6,37% 6.27% 6,26% -0,02 pp
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Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 1/2)

1000 W

B Produzione (1.000t)
B utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%)

500

0

1000

800

| p—— e

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

T&M Maggio 2024 —n. 213

ENERGIA E
TRASPORTI

Hﬂﬂﬂﬂﬂ

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024

N Export (1.000t) Fonte: EU Commission

B Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Esportazioni Nette (1.000 t)

COMMODITIES
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

. —
2022 2023 2024 -
Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, Var. su Campagna -T&me—
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente Te%fe-\\’"i
Stock Iniziali 70 130 95 -26,92% E “ ~ (4.
Per approfondire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 1.481 1.401 1.407 +0,43%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 36 36 36 +0,00%
Consumi 750 693 656 -5,34%
Export 707 779 787 +1,03%
Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 130 95 95 +0,00%
Utilizzi Totali 1.457 1.472 1.443 -1,97%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 1597,47% 202,16% 214,48% 12,32 pp
Stock F. / Utilizzi 8,92% 6,45% 6,58% 0,13pp
T&M MaggIO 2024 - n- 213 qualita, gusto e piacere
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Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 1/2)
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Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
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Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

4 g
Dati in 1.000t, 1.000 Capi, 2022 2023 2024 Var. su Campagna %g;
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente ;%’i;,’" e ity
Stocklniziali Per appro%omndire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 561 573 564 -1,57%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 20 18 18 +0,00%
Consumi 347 329 323 -1,82%
Export 234 262 260 -0,76%
Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali 581 591 583 -1,35%

Delivery Ratio
Self Sufficiency 161,67% 174,16% 174,61% 0,45 pp
Stock F. / Utilizzi
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Stagionalita Produttiva del Latte

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

e

Picce produttivo B T e E W
Tendenze & Mercati

N R N -

| Gen Feb Mar fpr Mag | Giu | Lug Ago Sett Ott Mov Dic | E’j!&“ b g

Per approfondire, consulta:

|
Unione Europea |
| Tendenze & Mercati Live

Nuova Zelanda |

Stati Uniti

@
[lalizna |
T&M Maggio 2024 —n. 213
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Le preoccupazioni sui raccolti sudamericani spingono a rialzo i prezzi del mais

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Ad aprile i prezzi del mais hanno proseguito nell'andamento rialzista iniziato a fine febbraio: in media, rispetto a marzo, +1,1% su CME e + 8,8% su EURONEXT,
+2,3% su Bologna. A pesare sono soprattutto le preoccupazioni sui raccolti sudamericani: in Brasile la mancanza di precipitazioni ha portato sia USDA
che CONAB a rivedere a ribasso la produzione 2023/24, mentre in Argentina le revisioni a ribasso sono dovute ai danni dello spiroplasma. In entrambi i casi, la
stima di USDA rimane decisamente superiore rispetto a quella degli enti nazionali (+11 Mio t per il Brasile, +6,5 Mio t per 'Argentina).

Nel WASDE di maggio, USDA ha pubblicato i primi scenari per la campagna 2024/25:

* Stati Uniti: la produzione e prevista calare del 3,1% a fronte di minori aree (-5,1%) che non verrebbero compensate dalle rese record (+2,1%). Per il
momento, lo sviluppo del mais procede in linea con la media quinquennale, e solo il 14% delle aree sono soggette a siccita. Grazie agli elevati stock iniziali
(+48%), la disponibilita di prodotto rimarrebbe elevata (+1,1%), e questo consentirebbe maggiori consumi (+0,4%), export (+2,3%) ed un ulteriore accumulo
di stock (+4%).

* Ucraina: il Ministero dell’Agricoltura riporta che il 73% delle superfici e stato seminato. In linea con quanto anticipato da Ukrainian Grain Association, USDA
prevede minori aree e minori rese porterebbero la produzione a 27 Mio t, -19% rispetto alla media quinquennale. La minore disponibilita di prodotto
porterebbe a minori esportazioni (-7,7% rispetto alla scorsa campagna). Nella campagna corrente, il 52% delle esportazioni sarebbe avvenuta tramite i porti
del Mar Nero, nonostante il ritiro della Russia dalla Black Sea Grain Initiative.

* Unione Europea: un aumento delle aree (+4,5%) e delle rese (+1,7%) porterebbero la produzione a 64,8 Mio t, +6,2% rispetto alla scorsa campagna ma
ancora -2,5% rispetto alla media 2017-2021. La previsione di USDA e inferiore rispetto a quella della Commissione Europea, che vede il raccolto 2024 a 69
Mio t (+11% vs 2023/24). La produzione pil abbondante porterebbe ad un minore fabbisogno di importazione (18 Mio t, -14,3%). In Francia le semine
procedono con ritardo rispetto alla media quinquennale per via del clima ancora rigido.

* Brasile: la produzione & prevista in aumento (+4,1%) per via di maggiori aree coltivate (+3,7%). Tuttavia, pur mantenedosi a livelli elevati, le esportazioni
vedrebbero un leggero calo (-2%) a fronte di scorte iniziali limitate.

* Argentina: il calo delle superfici (-8,6%) non sarebbe compensato dall’'aumento delle rese (+5,3%), portando il raccolto a 51 Mio t, -3,8% rispetto alla
campagna corrente ma in linea con la media quinquennale (+1,8%). Le esportazioni sono previste a 36 Mio t, -2 Mio t rispetto al 2023/24 ma superiori alla

media quinquennale (+2,8%). y
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Prezzi

g
i

L

ULTIMO PREZZO VARIAZIONE MEDIA STORICO d s
Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente f::l':ﬂzpﬂrifjli 12 MESI E@Em‘ .‘
- Per approfondire, consulta:
n.zUs Tendenze & Mercati Live
CBOT (US) 453,25 +4,50 455,23
¢/bu 31/05/2024 (+1,00%)
LUE
MATIF (FR) 214,00 -9,50 197,51
€/t 31/05/2024 (-4,25%)
Maz.
Ucraina (UA) 177,50 +0,00 156,59
£/t 30/05/2024 (+0,00%)
C.tto 103
Bologna (IT) 232,00 +3,00 218,27 e
€/t 30/05/2024 (+1,31%)
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES
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Per approfondire, consulta:
360K Tendenze & Mercati Live
20K
QK
20K
15% 70K
BOK
10% SOk
— 40K | —
1415 15016 16/17 17018 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 14/15 15f16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 23/23 23/24 2425
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6) Esportazioni Mette (1.000 t)
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MACROECONOMICO

Dati in 1.000t, 1.000 ha, t/ha

Stock Iniziali
Area Coltivata
Rese
Produzione
Import

Consumi

Export

Stock finali
Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

22/23
USDA

34975
31851
10,85
246,729
823
305.951
42195
34551
248.145
9,9%

23/24
USDA

34551
35011
11,13
389.694
E35
318911
54613
51.356
373524
13.7%
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24/25
USDA

51.356
33225
11,36
77481
635
320181
55883
533388
376.064
14 2%

Var. su
Campagna
Precedente

+48,64%
-5,10%
+2,07%
-3,14%
+0,00%
+0,40%
+2,33%
+3,96%
+0,68%
+0.45 pp

COMMODITIES
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Crop Calendar

’ LS
Raccolta Semina __«c‘,:. z Ll

— B T < B W
Gen | Feb | Mar | Apr | Mag|| Giu || Lug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic Terimnin & Moty
Stati Uniti LS. PPE
. Per approfondire, consulta:
Argentina Tendenze & Mercati Live
Primo raccolto
Brasile
Secondo raccolto
Cina
Ucraina
Unione Europea
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Subjective report: produzione USA 24/25 in aumento del 21%

COMMODITIES

Il 10 maggio, USDA ha rilasciato il “Subjective Forecast Report” con le prime previsioni su rese e produzione per la campagna 2024/25 USA. | risultati sono basati su un
sondaggio condotto tra il 19 Aprile e il 5 Maggio su 500 produttori californiani di mandorle.
La previsione é di un raccolto di 1,36 Mio t, +21,5% rispetto alla campagna corrente (rivista a 1,12 Mio t). Si tratterebbe di una produzione inferiore solo al record della
campagna 20/21 (1,41 Mio t). Il dato risulta leggermente superiore alle aspettative degli operatori che si aggiravano tra 1,27 e 1,35 Mio t, 1,30 Mio t I'anticipazione Areté.
'aumento produttivo sarebbe riconducibile principalmente a un significativo recupero delle rese, previste a 2,43 t/ha, +21% rispetto alla scorsa campagna. Le rese, infatti,
avrebbero beneficiato di un meteo favorevole sia durante i mesi invernali che nel corso della fioritura. Le aree in produzione, invece, sono previste rimanere ai livelli della
scorsa campagna (558.500 ha), segnando una battuta di arresto per I'espansione delle superfici californiane che, almeno dal 1995, proseguiva costantemente di anno in
anno. Llinterruzione di questo trend sarebbe riconducibile ai minori investimenti in nuove aree e a una rimozione sostenuta di frutteti a causa della limitata profittabilita
negli ultimi anni. Tuttavia, in attesa dell’arrivo del nuovo raccolto sul mercato, gli stock commercializzabili dell’industria continuano a deteriorarsi (a fine aprile 2024 -29%
rispetto allo stesso periodo 22/23) sulla scia di un ritmo di spedizioni sostenute. Come mostrano gli ultimi dati del’Almond Board of California (ABC), infatti, ad aprile, le
spedizioni (export+interne) hanno registrato un aumento del 2% rispetto a marzo (+22% vs. aprile 2023). In particolare:
* Le esportazioni hanno segnato un +26% rispetto ad aprile 2023 (+1% rispetto a marzo 2024). A livello cumulato (ago-apr), +6% rispetto allo stesso periodo della scorsa
campagna, grazie a una buona domanda indiana (+18% vs 22/23), europea (+6% vs 22/23) e vietnamita (+82% vs 22/23).
* Le spedizioni interne sono aumentate del 14% rispetto ad aprile 2023 (+4% rispetto a marzo 2024). A livello cumulato, +1% rispetto allo stesso periodo della scorsa
campagna.
SPAGNA: relativamente al prossimo raccolto 24/25 il meteo continua a rappresentare la principale fonte di incertezza. Nell’ultimo mese le aree produttive (in parte senza
sistema di irrigazione) sono state caratterizzate dall’assenza di significative precipitazioni. Il peggioramento delle condizioni meteo, unitamente ai possibili strascichi della
siccita delle scorse campagne, potrebbe portare a un deterioramento delle aspettative condivise dalla Spanish Almond Huller Association ad aprile di 160.000 t (+60%
rispetto al raccolto 23/24).
AUSTRALIA: la raccolta 2024 e terminata e gli operatori confermano un marcato recupero in termini quantitativi; tuttavia, si segnala una fisiologica riduzione dei calibri
rispetto a quelli della scorsa campagna.
Le previsioni dell’Almond Board of Australia (ABA) sono di una produzione record a circa 164.700 t, +59% rispetto al raccolto 2023 (stimato a 103.381 t). Il dato risulta
superiore rispetto alla previsione USDA di 140.000 t (+28% rispetto al raccolto 2023 stimato a 109.000 t).
Intanto le esportazioni continuano a mantenere un ritmo senza precedenti. Come mostrano i dati del’Almond Board of Australia, nel primo mese di commercializzazione /
della nuova campagna (marzo 2024) i volumi spediti hanno raggiunto un record per il mese: +99% rispetto al mese precedente, +30% rispetto a marzo 2023.
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USA N Pareil
Europa (UE)
$/t

Comuna
Reus (Spagna)
€/kg

ULTIMO PREZZO
tempo reale

5.802,00
31/05/2024

2,80
12/05/2024

Prezzi

VARIAZIONE
su precedente

+0,00
(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)

ENERGIA E
TRASPORTI

MEDIA
CAMPAGNA

ago 23 -mag 24

5.453,95

2,75
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES
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Stock Iniziali
Produzione
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Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
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ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

21/22
USDA

27

LA

847
1322220
10.082
348194
880.385
379.569
1.228.580
30,89%

22/23
USDA

1.163.460
§.193
342 268
850.756
1.193.024
30.11%

1.179.340
9.000
375.000
S00.000
272.538
1.275.000
21,38%
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+0, 56%

+5,79%

-24,13%

+6,87%

8,73 pp
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Anticipazioni INC 24/25: produzione turca +21%, +60% in Italia (1/2)

Turkstat ha pubblicato il "Crop Production 1st Estimation, 2024" con le prime previsioni sulle produzioni turche 24/25.
Nocciole: 685.000 t, +5,4% rispetto al 23/24 (650.000 t)

L'International Nut and Dried Fruit Council (INC), in occasione della conferenza di Vancouver di inizio maggio, ha condiviso un aggiornamento dei
fondamentali 23/24 e I'anticipazione della prima previsione per la prossima campagna 24/25.

TURCHIA

La produzione 23/24 & stata confermata a 650.000 t, -15% rispetto alla scorsa campagna e -20% rispetto alle iniziali aspettative di questo periodo dello scorso
anno.

Gli utilizzi (export + consumi), invece, sono stati rivisti a ribasso di 10.000 t, a 710.000 t, -1,5% rispetto alla scorsa campagna —nella direzione anticipata
precedentemente da Areté (-3% vs. 22/23) -. Come mostrano anche i pil recenti dati del’Assemblea degli esportatori turchi (TiM), da inizio campagna ad aprile,
I'export risulta inferiore del 3% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna.

Relativamente ai risultati della finestra di vendita del TMO annunciata ad aprile (15-22 aprile) per 27.000 t di nocciole del raccolto 2022 e 2023, gli operatori
riportano vendite pari a circa 1.000 t a causa della qualita non ottimale dell’ormai vecchio raccolto 2022 e dei prezzi superiori a quelli del mercato libero.
Relativamente alla prossima campagna 24/25, INC prevede una produzione di 785.000 t, +21% rispetto alla campagna corrente, ma inferiore alle precedenti tre
campagne di “carica”. 'aumento porterebbe I'offerta totale (produzione + stock iniziali) a 920.000 t, +6% rispetto alla campagna corrente, a livelli inferiori solo al
record della campagna 22/23.

Da segnalare come secondo alcuni operatori locali non siano da sottovalutare gli impatti e i danni derivanti dagli insetti, in particolare della cimice asiatiche, che
potrebbero portare a ridimensionamenti del nuovo prodotto commercializzabile.

Al maggior livello di offerta e prevista affiancarsi una domanda altrettanto in crescita: INC proietta, infatti, utilizzi in aumento dell’8% rispetto alla campagna
corrente. Conseguentemente, il rapporto stock finali/utilizzi & previsto solo in leggero recupero rispetto alla campagna, dal 19% al 19,5%. "|
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Anticipazioni INC 24/25: produzione turca +21%, +60% in Italia (2/2)

COMMODITIES

ITALIA

La produzione di “scarica” 23/24 é stata leggermente rivista a rialzo di 300 t a 87.300 t, ma confermata comunque in calo del 3% rispetto alla scorsa campagna.
Le rese, infatti, avrebbero subito I'impatto delle problematiche climatiche ed eccessive precipitazioni di questo periodo dell’anno che ha interessato la maggior
parte delle aree produttive.

Sulla prossima campagna 24/25, le prime previsioni INC sono per un rimbalzo produttivo, a 139.400 t, +60% rispetto alla campagna corrente. Si tratterebbe di
un raccolto di “carica” inferiore solo al record produttivo della campagna 20/21 (160.000 t).

'aumento produttivo pil che compensa la proiezione di aumento anche degli utilizzi (+50% vs. 23/24), e il livello di approvvigionamento e previsto recuperare
dal 2,2% di questa campagna al 3,7%.

Sebbene le aspettative INC siano promettenti, il meteo rappresenta ancora una variabile cruciale per la determinazione dell’entita e della qualita del prossimo
raccolto. Da monitorare anche la diffusione degli insetti (cimici in primis) e i loro conseguenti effetti sul prodotto.

Sul prodotto nazionale, in attesa dell’arrivo del prossimo raccolto 24/25, la minor offerta interna e il supporto del mercato internazionale continuano a
trasmettere rialzi alle quotazioni. Il prezzo della nocciola Cuneo Igp, da fine marzo ha registrato un ulteriore aumento (+3%), raggiungendo 7,70 €/p.resa,
massimo di campagna

Nel mercato turco, nonostante le aspettative di un recupero produttivo rispetto alla scorsa campagna e una domanda piuttosto limitata, i prezzi, sia interni
che all’export, rimangono ancorati ai livelli relativamente elevati raggiunti a inizio anno.
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Turca Mat. 14/16
Europa (UE)
$/t

Gentile Romana
Viterbo (IT)
€/p.resa

ULTIMO PREZZO
tempo reale

8.711,00
31/05/2024

6,65
01/11/2023

Prezzi

VARIAZIONE
su precedente

+0,00
(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)
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MEDIA
CAMPAGNA

ago 23 - mag 24

8.034,37

6,58
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Supply/Demand (Turchia, 1/2)
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Supply/Demand (Turchia, 2/2)

COMMODITIES

4

21/22 22/23 23/24 Var. su e e
Campagna —T w &&W‘M o
. . " endenze ercati
MNutfruit Mutfruit Mutfruit Precedente . th& \
Stock Iniziali 95 105 215 +104,76% Eg&“ sinda
Per approfondire, consulta:
Produzione 790 831 650 -21,78% Tendenze & Mercati Live
Stock Finali 105 215 145 -32,56%
Utilizzi 780 721 720 0,149
Stock F. / Utilizzi 13 46% 20,820 20, 14% 9,68 pp
Cati in 1.000 €, prodotto in guscio..
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Olio di girasole ritornato a premio sull’olio di palma

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

La produzione di olio di girasole & cresciuta rapidamente nella campagna in corso, portando I'offerta disponibile sul mercato a livelli record, con la conseguenza di
incentivarne la competitivita in termini di prezzo e fargli guadagnare quote di mercato. Tuttavia, negli ultimi mesi la crescente domanda internazionale e le prospettive di
un rallentamento dell’offerta proveniente dal Mar Nero hanno sostenuto le quotazioni dell'olio di girasole. Tra febbraio e maggio, a livello medio, i prezzi dell'olio di
girasole grezzo quotato ai 5 porti UE sono cresciuti dell’8% spingendo al rialzo anche le quotazioni del raffinato quotato a Milano (+7%). In questa congiuntura rialzista, I'olio
di girasole ha perso la competitivita acquisita da inizio anno e, dopo essere andato a premio sull’'olio di soia, & recentemente ritornato a premio anche sull’olio di palma in
Europa. | primi effetti della perdita di competitivita sono evidenziati dai dati pubblicati da Solvent Extractors' Association of India (SEA) sulle importazioni di oli vegetali del
Paese. Da marzo, quando erano state importate la cifra record di 445K t di olio di girasole, 485K t di olio di palma e 219K t di olio di soia, la domanda indiana di olio di
girasole & diminuita del 47% ad aprile, in netto contrasto con I'aumento delle importazioni registrato per l'olio di palma (+41%) e I'olio di soia (+76%). Nonostante una
crescita complessiva delle importazioni di oli vegetali del 13%, in India gli elevati consumi domestici continuano, pero, a ridurne gli stock disponibili che ai porti risultano
ai minimi da agosto 2022. Secondo i dati forniti dal Ministero dell'Agricoltura ucraino, le esportazioni di olio di girasole dall'Ucraina si mantengono in crescita costante da
inizio anno: tra gennaio e aprile 2024 sono stati esportati volumi maggiori del 29% rispetto a quelli dello scorso anno. Tuttavia, I'offerta ucraina sta mostrando i primi segni
di rallentamento. Ad aprile, le esportazioni sono cresciute solo del 4% rispetto al mese precedente, in netto calo rispetto all'incremento del 6% registrato a marzo e del 12%
a febbraio. Nelle prime due settimane di maggio, le spedizioni ucraine hanno raggiunto solo il 43% dei volumi registrati ad aprile, segnale del rallentamento dell'offerta
proveniente dal Mar Nero. Questo andamento é attribuibile all'intensa attivita di crushing registrata dall'inizio della campagna corrente, che sta riducendo le scorte di
seme di girasole dell’Ucraina.

Nel frattempo, gli elevati livelli di siccita in cui versano i territori sul Mar Nero, con gelate segnalate nella Russia meridionale, evidenziano il pericolo di un possibile
deterioramento delle rese 2024/25 per il seme di girasole qualora non si osservino abbondanti precipitazioni durante il periodo estivo. | primi dati del WASDE per la
prossima campagna indicano una produzione globale di semi di girasole solo in lieve aumento rispetto all'anno precedente, nonostante 'aumento delle aree seminate
proiettato per Russia e Ucraina.

Da evidenziare, pero, le prospettive favorevoli per il raccolto europeo, proiettato in crescita del 9% grazie a rese in aumento (2,20 t/ha vs 2,08 t/ha). Il MARS Bulletin di
maggio segnala qualche ritardo nella semina in Unione Europea a causa delle abbondanti precipitazioni osservate in Europa occidentale che potrebbero comportare un
calo delle rese potenziali in Francia. Tuttavia, a livello comunitario sono attese rese medie superiori alla media quinquennale che confermano le prime previsioni USDA di un
aumento produttivo in Unione Europea.
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Fempo reale su precedente 12 MESI "-\\‘&
ott 23 - mag 24 E{g&g y- ..:
Grazzo ¢ Per approfondire, consulta:
5 porti UE (UE) 1.045,25 +8,75 949,16 Tendenze & Mercati Live
%/t 30/05/2024 (+0,849%)
Grezzao .
Ucraina (UA) 844,00 -1,25 766,10
£/t 30/05/2024 (-0,15%)
Grezzo *
Porti Mar Nero (RO-HU-BG) 930,75 +2,25 820,61
$/t 30/05/2024 (+0,249%) /\/\/\/
Grezzo ¢
Milano (IT) 825,00 +30,00 840,59
£/t 28/05/2024 (+3,35%) /\/\/
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Supply/Demand & Trade (Ucraina, 1/2)
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Supply/Demand & Trade (Ucraina, 2/2)

COMMODITIES

22/23 23/24 24/25 Ver.su e

Campagna T e E——

Datiin 1.000t UsDA USDA USDA Precedente Teﬁze & Mifwtllm
Stock Iniziali 54 27 128 +374,07% E’!&“
Crush 14.000 14.700 14.300 2.72% Per approfondire, consulta:
T. di Estrazione 43,00% 43,00% 43,01% +0,01 pp Tendenze & Mercati Live
Produzione 6.020 6.321 6.150 2 71%
Import 1 o 0
Consumi 405 420 430 +2 38%
Export 5683 5.800 £.720 -1,38%
Stock Finali 27 128 128 +0,00%
Utilizzi Totali 6.088 6.220 £.150 -1,13%
Stock F. / Utilizzi 0,44% 2,06% 2,08% +0,02 pp

T&M Maggio 2024 —n. 213 qualith. gusto e placere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

QUADRO

MACROECONOMICO

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Crop Calendar
(seme di girasole)

ENERGIA E
TRASPORTI

Raccolta Semina
Gen
Ucraina
Argentina
Russia
Unione Europea

Feb

Mar

Apr

Mag

Giu

Lug Ago

T&M Maggio 2024 —n. 213

Sett

Ott

Mowv

Dic

COMMODITIES

e
[ F — Naasa
Tendenze & MercatiI Hi!

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Si arresta il trend di calo dei prezzi

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

L'olio di palma ha interrotto la discesa dei prezzi iniziata ad aprile ed ha mostrato i primi segnali di tensione a causa di un ritorno della domanda
internazionale in presenza di bassi stock nei principali Paesi importatori. | dati degli ispettori di carico indicano esportazioni malesi per il periodo 1-25 maggio in
crescita tra il 2,4% e il 3,1% rispetto allo stesso periodo di aprile. Parallelamente, i dati GAPKI evidenziano a marzo esportazioni indonesiane di olio di palma
grezzo e raffinato in aumento del 22% rispetto al mese precedente, superando anche i livelli registrati 'anno precedente. Nel frattempo, i prezzi del petrolio si
sono si sono avvicinati ai massimi delle ultime quattro settimane, sostenuti dalle attese che i Paesi OPEC+ prolunghino i tagli volontari sulla produzione di
greggio nella seconda meta dell'anno.

Da marzo, in cui erano state importate 485K t di olio di palma, 219K t di olio di soia e la cifra record di 445K t di olio di girasole, la domanda indiana di olio di
palma @ aumentata del 41% ad aprile, a quota 684K t, superando ampiamente i volumi importati di olio di soia (386K t) ed olio di girasole (235K t). Nonostante
una crescita complessiva delle importazioni di oli vegetali del 13%, in India gli elevati consumi domestici continuano, pero, a ridurne gli stock disponibili ai porti
che risultano ai minimi da agosto 2022. Secondo Malaysian Palm Oil Council (MPOC), ad aprile le scorte di oli vegetali in Cina sono diminuite per il quinto mese
consecutivo, raggiungendo le 1,48 Mio t, il livello piu basso degli ultimi 18 mesi. Le elevate quotazioni dell’olio di palma grezzo hanno pesato sulla domanda
cinese ed hanno determinato una contrazione delle importazioni del 42% nel primo trimestre del 2024 rispetto al medesimo periodo dell’anno precedente,
secondo i dati diffusi dalle dogane cinesi, contribuendo a dimezzare le scorte di olio di palma rispetto ai livelli di aprile 2023, ad un minimo di 386K t.

Nel frattempo, i dati di produzione e scorte malesi in crescita ad aprile, in aumento rispettivamente del 26% e 16% rispetto ad un anno fa, si affiancano alle
notizie di una offerta indonesiana in ripresa. Le esportazioni malesi evidenziano una flessione ad aprile, ma sono comunque aumentate di oltre un decimo
rispetto a un anno prima, dirette principalmente verso I'India (255K t), 'Unione Europea (122K t), la Turchia (109K t) e la Cina (98K t). Parallelamente, i dati
GAKPI mostrano esportazioni indonesiane complessivamente cresciute del 18% a marzo, trainate dalla domanda di India (456K t), Cina (447K t) e Bangladesh
(162K t). Tuttavia, la sostenuta domanda interna sta limitando I'laccumulo di stock in Indonesia. Infatti, pur proseguendo il trend di crescita delle scorte di olio
di palma nel Paese, queste ultime risultano in aumento solo del 5% rispetto ad un anno fa (+18% a febbraio).
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4.034,00
31/05/2024

1.010,00
30/05/2024

1.040,50
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Prezzi

VARIAZIONE

su precedents

+47,00
(+1,18%)

-5,00
(-0,49%)

+35,50
(+3,53%)
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MEDIA
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3.897,46
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995,25
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Stock Iniziali
Production
Import
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Export

Ending Stock
Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi
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Supply/Demand & Trade (Malesia, 2/2)

22/23
USDA

2.318
18339
935
3971
15355
2.316
19326
12,0%

23/24
USDA

2.316
19.000
800
4.040
15.800
2.276
19.840
11,5%
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24/25
USDA

2.276
19.000
200
4.045
15900
2131
19945
10,7%

Var. su
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Precedente
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+0,00%
+0,00%
+0,12%
+0,63%
-6,37%
+0,53%
0. 79 pp
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Aviaria sotto controllo e stagionalita trasmettono ribassi ai prezzi

A livello medio, tra aprile e maggio, i prezzi hanno registrato un tendenziale calo. Il prezzo CUN M gabbia, ha segnato un -3% raggiungendo
valori del 30% inferiori rispetto a maggio 2023. Sulla piazza di Milano, nello stesso periodo, il prezzo dell'albume é calato del 9%, stabile il
tuorlo.

A guidare il trend deflattivo e soprattutto il calo stagionale della domanda che contribuisce a riequilibrare un mercato UE caratterizzato
da un livello di autosufficienza limitato e negativamente impattato dall’aviaria delle ultime due stagioni.

Ad oggi laviaria non rappresenta una forte criticita e l'offerta, nel medio termine potra anche beneficiare dellaumento delle rimonte che si e
verificato tra gennaio e febbraio.

Gli ultimi dati sul trade della Commissione mostrano come a marzo 2024, rispetto a marzo 2023, import ed export siano calati
rispettivamente del 9,5% e dell'8,2% a conferma di un mercato piu autosufficiente.

Nel corso del 2024, lindice di autosufficienza @ previsto in recupero complici soprattutto le aspettative di un rallentamento dei
consumi La Commissione Europea, nel ‘'medium-term outlook”, prevede una contrazione dei consumi rispetto al 2023 dell'1%.

Gli esperti della Commissione prevedono anche un leggero rimbalzo produttivo, legato ad un minor impatto aviaria (da monitorare) e
alla flessione dei costi degli input produttivi. In particolare la produzione delle uova in UE (consumo + cova) & prevista aumentare dello
0,7% a 6,8 Mio t. A guidare laumento e la Francia (+5,4%) seguita da Germania (+1,3%) € Polonia (+1,1%). In Italia & previsto un +0,8%.

@
[lalizna |
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Prezzi
MEDIA , -
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE ANNO STORICO -"22! "
tempo reale su precedenta L 12 MESI Tend. I &' 3
gen 24 - mag 24 endenze Mircat’m!
Gabbia M S
Per approfondire, consulta:
CUN (IT) 1,50 +0.00 1.62 Tendenze & Mercati Live
£€/kg 20/05/2024 (+0,00%)
Terra M
CUN (IT) 1,61 +0,00 1,73
€/kg 20/05/2024 (+0,000%)
Gabbia Squs.
Milano (IT) 2,05 -0,05 2,15
£/kg 29/05/2024 (-2,38%)
Terra Sgus.
Milano (IT) 2,25 -0,05 2,35
£€/kg 29/05/2024 (-2,179%)
Tuorlo Gab.
Milano (IT) 4,90 +0,00 4,92
€/kg 29/05/2024 (+0,00%)
Aloume Gab.
Milano (IT) 1,00 -0,10 1,18
£/kg 29/05/2024 (-9,09%)
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Supply/Demand & Trade (UE, 1/2)
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COMMODITIES
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2022 2023 2024 Vot < Anmo o ! s
Datiin 1.000t EL Comm. ELl Camm. EU Comm. Precedente Tendenze & Mercati
A ——
Produzione 6.372 6.425 6.375 -0,78% E’!&“ £ e
Per approfondire, consulta:
Import 47 a0 70 -12,50% ' -
B Tendenze & Mercati Live
Consumi 6.139 6.240 £.175 -1.04%
Export 281 265 270 +1,89%
Self Sufficiency 102,81% 102,97% 102, 24% 0,27 pp
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Stagionalita Produttiva
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nione Europea
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Scarsa offerta turca e incertezza sul prossimo raccolto 24/25: la Sultanina tocca nuovi record

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Non si arresta la corsa a rialzo dei prezzi dell’'uva passa. Il prezzo della sultanina n.9, consegnato Europa, da inizio maggio ha registrato un aumento del 6%
superando quota 3.600 $/t, si tratta di un nuovo record; +39% da inizio 2024 e +95% rispetto allo stesso periodo del 2023.

Il mercato continua ad essere supportato dall’estrema scarsita di offerta, dopo il deludente raccolto turco 23/24, confermato a 206.346 t (-36% rispetto al
22/23).

Secondo alcuni operatori, il TMO avrebbe recentemente venduto i rimanenti stock di prodotto 2022 (circa 8.000 t) a prezzi inferiori agli attuali livelli di
mercato, ma l'intervento non avrebbe alleviato le tensioni del mercato. | volumi messi in vendita sarebbero risultati ampiamente insufficienti a coprire la
domanda: secondo gli stessi operatori, infatti, il TMO avrebbe ricevuto richieste per un totale di circa 70.000 t.

Ad alimentare le tensioni & anche I'incertezza sul prossimo raccolto 24/25 con il meteo irregolare che rappresenta il principale rischio da qui all’inizio della
raccolta e operatori locali che segnalano meno frutti sulle viti.

L'International Nut and Dried Fruit Council (INC), in occasione della conferenza di Vancouver di inizio maggio, ha condiviso le prime previsioni di produzione
per la campagna 24/25. Le aspettative INC sono di un recupero produttivo in Turchia del 20% a 250.000 t. Si tratterebbe di un livello comunque inferiore
rispetto alla media delle precedenti cinque campagne pre-23/24 (circa 300.000).

Le aspettative sono di un incremento delle produzioni anche nelle altre principali origini dell’emisfero nord. In Cina, atteso un aumento del 20% (180.000
t), +11% in USA (170.000 t) e +13% in Iran (170.000 t).

Relativamente all’emisfero sud, con i raccolti 2024 da poco terminati, INC ha rivisto a rialzo la previsione di produzione 23/24 in Sud Africa da 79.000 t a
83.700 t, +46% rispetto alla scorsa campagna. Relativamente alla prossima campagna 24/25 (inizio 2025), sebbene ancora distanti, INC prevede un aumento del
8% a 90.000 t; si tratterebbe di un nuovo record.

Prospettive poco promettenti in Cile, dove il raccolto 24/25 (inizio 2025) & previsto invece, in calo del 12% a 50.000 t, al livello piu basso almeno dalla campagna
14/15.
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Per approfondire, consulta:
Sultani Tendenze & Mercati Live
ultanina turcan.9
Europa 3.623,00 +0,00 5799 06
§/t 31/05/2024 (+0,00%4) S
Sultanina turca n.9 -
lzmir (TU) 4.200,00 +0,00 551111
$/t 16/05/2024 (+0,00%) T
Californian Thompsan EXW L
Regno Unito (UK) 2.635,00 +0,00 2 635 £1
£/t 28/05/2024 (+0,00%) R
Currants Greca Provinciale
Regno Unito (UK) 2.460,00 +15,00 > 105.06
£/t 28/05/2024 (+0,61%) T
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Supply/Demand (Turchia, 1/2)
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Datiin t, Utilizzi Totali =

Consumi + Export - Import

Stock Iniziali

Produzione

Stock Finali

Utilizzi Totali

Stock F. [ Utilizzi

21/22

Mutfruit

&0.000

290.000

50.000

300.000

16,7%

22/23

Mutfruit

50.000
320.000
70.000
300.000

23,3%
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Mutfruit

70,000

206.345
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USDA: produzione mondiale 2024/25 +1,4%

Come previsto, a maggio i prezzi internazionali dello zucchero hanno continuato a registrare ribassi: nelle prime tre settimane, rispetto ad aprile, -8,4% lo zucchero grezzo e
-7,5% lo zucchero bianco quotati su The ICE.

Il trend e alimentato dalle prese di posizione degli speculatori: le posizioni lunghe degli operatori non commerciali hanno registrato una contrazione del 79% per lo
zucchero grezzo tra il 30 aprile e il 21 maggio, -29% per lo zucchero bianco.

Tra i principali fattori ribassisti:

*Le prospettive sulla nuova campagna brasiliana, per cui Conab (Companhia Nacional de Abastecimiento) stima un aumento della produzione dell’1%. In aprile, la
produzione di zucchero ha raggiunto le 2,6 Mio t, +96% rispetto alla media quinquennale e +66% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, grazie ad
una maggiore quantita di canna da zucchero processata (+43% vs 2023/24), ma soprattutto al minore utilizzo per la produzione di etanolo (53% della canna rispetto al 58%
nel 2023/24). Anche le esportazioni si sono mantenute a livelli elevati: in aprile sono state esportate 1,9 Mio t, il valore piu alto registrato per il mese.

’aspettativa di un mercato 2024/25 globale piu approvvigionato. USDA ha pubblicato il primo scenario per la campagna 2024/25, proiettando un incremento della
produzione mondiale dell’1,4%. Loutput & infatti previsto aumentare in Thailandia (+16%), India (+1,5%) e Cina (+5%) grazie soprattutto ad un meteo piu favorevole.
Tuttavia, il potenziale deflattivo e limitato dal mancato allentamento delle restrizioni sulle esportazioni indiane, che al momento rimangono sospese. Nonostante le
richieste di ISMA, associazione dei produttori, il Governo indiano ha infatti dichiarato che la produzione di etanolo rimane una priorita rispetto all’export di zucchero,
allontanando la prospettiva di minori restrizioni.

In Unione Europea i prezzi si confermano a livelli nettamente inferiori rispetto alla scorsa campagna, a maggio -38% lo zucchero Spot Europa e -40% il consegnato Centro-
Nord Italia rispetto a maggio 2023.

Per la prossima campagna, la proeizione della Commissione Europea vede un aumento delle aree del 2%, con una produzione di barbabietola a 113 Mio t (+2,1% vs 2023).
Secondo fonti locali, le aree sarebbero in aumento del 5% in Francia, del 7% in Germania e del 2,5% in Polonia.

Le forti piogge delle ultime settimane avrebbero fortemente ritardato le semine: a titolo di esempio, nei Paesi Bassi le semine al 20 maggio erano complete al 95% rispetto
al 99% del 2023 (anno caratterizzato da forti ritardi), mentre nel 2022 tutte le aree erano state seminate gia alla prima settimana di maggio.

Inoltre, per via delle elevate temperature invernali si presenta un maggiore rischio di malattie per le bietole: in Francia si segnala un’elevata presenza di afidi, ed il Governo
francese ha permesso per questo un maggiore utilizzo di insetticidi.
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£/t
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

4

e e
S
Tendenze & MercatiI Hi!

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Mondo, 1/2)

COMMODITIES

g —_

=14 B T el

30K Tendenze & Mercati
1-\\*&-

Per approfondlre, consulta:

10K Tendenze & Mercati Live
20K s
EI'::-\'.
40K,
20
30K
1%
= |_| 20K | i
(X} Iﬂ Ing] =¥ L (T { i =¥ L
— i i [ I <Y B Y1 = or =T N [ I oY I o1
G'ui&'m‘cﬁcﬁdﬁirﬂrﬁ'&' GL:@m'cjcnd-.“rrﬁmG'
™ ™ ™ ™ ™ ™ el 0 o md 0l ™ ™ ™ ™ ™ | 0l el 0 0 o
B Froduzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6) Esportazioni Nette (1.000t) Campagna:
Apr-Mar (Brasile)
Dic-Mov (Tailandia..
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Mondo, 2/2)

COMMODITIES

4
s

o |
22/23 23/24 24/25 Var. su B ] ”

B T < B W
Campagna Tendenze & Mercati

Datiin 1.0001t USDA USDA USDA Precedente E'?&zﬁ\“
Stock Iniziali 340 690 760 +10,14% Por appro%(;ﬁdire, consulta:
Produzione 38.050 45.544 44.000 -3,39% Tendenze & Mercati Live
Import 0 0 0
Consumi 9.500 9.500 9.500 +0,00%
Export 28200 354974 34500 -4, 10%
Stock Finali 690 760 7e0 +0,00%
Utilizzi Totali 27700 A5.474 44 000 -3,24%
Stock F. [ Utilizzi 1,8% 1,7% 1,7% 0,06 pp
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Crop Calendar

COMMODITIES

g _

e

Raccolta Semina Semina e Raccolta
[ = Ra=a N
Tendenze & Mercati
Gen | Feb | Mar | Apr | Mag || Giu lug | Ago | Sett | Ott | Now Dic -‘m&
Brasile Canna —Cm:;iuj E’!&“ i
Nord Est Per approfondire, consulta:
Ci Bietola Tendenze & Mercati Live
ina
Canna
India Canna Subtropicale
Tropicale
Russia Bietola
Centro Mord
Tailandia Canna

Mard Est

Unione Europea| Bietola
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ADR ENERGIA E
QU O COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI
Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Alluminio
B LVE Unalloyed Aluminium, $/t B Milano Lamina sottile, €/t el _ LT
[ 2= A== N
Tendenze & Mercati
3500
4500 Eg&m
Per approfondire, consulta:
= Tendenze & Mercati Live
=2 3000 &
w4400 E‘
) =]
2 E
= E
@ =
c 2500 <
= ]
E 4300 g
5 2
2 =
k: 5
= 2000 %
4200
1500
01/2015 01/2016 01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 01/2021 01/2022 01/2023 01/2024
ULTIMO PREC. VARG
London Metal uUnalloyed
-7 t 01/04/2024 2.506 2.226 12.6%
Exchange (UK) Aluminium ¥ /04/ ’
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO

TRASPORTI COMMODITIES
Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Carta
B Milano Testliner, €/t Il Milano Kraftliner, €/t Bl Milano GD, €/t B Vilano GC, €/t e ‘dodt
B T ek B
2000 Tendenze & Mercati
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
1500
#
1000
500
01/2013 01/2015 01/2017 01/2019 01/2021 01/2023
ULTIMO  PREC.  VAR% ULTIMO  PREC.  VAR%
Testliner €/t  29/05/2024 468 443 5,6% GD £/t 29/05/2024 1.058  1.058 4,7%
Kraftliner €/t  29/05/2024 663 633  0,0% GC €/t 29/05/2024 1743 1743 0,0%

T&M Maggio 2024 —n. 213
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QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Plastica
S EmE
B “ilano Palietilene, €/t Milano Polipropilene, £/t P = —_
Tendenze & Mercati
2 m‘s& :
2000 . P

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

1500
1000
01/2013 01/2015 01/2017 01/2019 01/2021 01/2023
ULTIMO PREC. VAR%
Polietilene €/t  07/05/2024 1285 1.285 0,0%
Milano
(Im)
Polipropilene €/t  07/05/2024 1285 1.355 -5,2%
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI COMMODITIES

Indice delle Fonti

MACROECONOMICO TRASPORTI
Prodotto OCSE Petrolio US Energy
Interno Information
lordo Administration
Indice dei OCSE Gas naturale Eurostat
prezzi al Comunita
consumo Europea
Tassi di Federal Reserve Energia Eurostat
cambio Bank elettrica CE
Tassi OCSE Indice US Wheat
d’interesse Federal Reserve generale dei Associates

Bank noli
Nutfruit
Indice di Comunita
fiducia Europea (ltalia, Costo Ministero
Germania, UE) trasporto Infrastrutture e
Investing.com Trasporti

(usA)

T&M Maggio 2024 —n. 213

Mais

Frumento
tenero

Frumento
duro

Dairy

Cacao

Zucchero

Uova

Olio di
palma
Olio di
girasole

Nocciole

Mandorle

Uva Passa

Imballaggi

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD
Borsa Merci BO

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD

Borsa Granaria MI

Stratégie grains
Informatore agrario
1GC

Borsa Merci BO
Borsa Merci FG

USDA PSD

Clal

Comitato Gestione
Ue

ICCO
Public Ledger

Comitato Gestione
Ue

USDA PSD

Public Ledger

Ismea

DG Agri
CuN

CCIA Milano

USDA PSD
Public Ledger
Oil World

Nutfruit
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

CClA Milano, LME

qualita, gusto e piacere
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qualita, gusto e piacere

Sede legale e operativa Sede operativa

Viale del Poggio Fiorito, 61 | Corso di Porta Nuova, 34

00144 Rome - Italy 20121 Milan - Italy
T +39 06 8091071 T +3902 32165100
F +39 06 8073186 F +39 02 654822

unionfood@unionfood.it

unionfood@pec.unionfood.it

www.unioneitalianafood.it

@
[lalizna |
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