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Prodotto Interno Lordo
(stime e previsioni)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
7 D i P vt
Brasile 1,32% 1,78% 1,22%  -3,28%  4,99% 3,00% 3,10% 1,70% 1,909 _;2 Y
B T e B W
Cina 6,950 6,75% 5,95% 2,24% 8,4506 3,00% 5,2006 4,60% 4,10% Tef:?’;&"i
| RNy
Francia 2,46% 1,82% 1,89%  -7,6806  6,37% 2,50% 0,800 1,00% 1,700 .
Per approfondire, consulta:
Germania 2,68% 0,98% 1,07%  -3,83%  3,17% 1,80%  -0,30% 0,50% 1,600 Tendenze & Mercati Live
Giappone 1,68% 0,64%  -0,40%  -4,24% 2,230 1,00% 1,908 0,90% 0,800
India 6,809 6,45% 3,87%  -5,830% 9,050 7,20% 6,70% 6,500 6,5006
Italia 1,67% 0,93% 0,48%  -8,080h 6,990 3,70% 0,70% 0,70% 1,100
Regno Unito 2,44% 1,71% 1,60% -11,03%  7,60% 4,30% 0,50% 0,60% 1,60%
Russia 1,83% 2,81% 2,20%  -2,65%  5,61%  -1,20%  3,00% 2,60% 1,109
Stati Uniti 2,24% 2,95% 2,30% -2,77% 5,05% 1,90% 2,50% 2,10% 1,70%
Turchia 7,50% 3,01% 0,82% 1,86%  11,44%  5,50% 4,00% 3,10% 3,209
Euro Area 2,63% 1,79% 1,59%  -6,08%  5,62% 3,40% 0,50% 0,90% 1,70%
Mondo 3,76% 3,63% 2,80%  -2,80%  6,34% 3,50% 3,10% 3,10% 3,209%
Paesi Avanzati 2,49% 2,29% 1,74%  -4,20%  5,59% 2,60% 1,60% 1,50% 1,800

Paesi Emergenti  4,76% 4,65% 3,60% -1,789% 6,889 4,10% 4,10% 4,10% 4,20%
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Indice dei Prezzi al Consumo
(stime e previsioni)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
7 ’ s & Py
Brasile 3,450 3,67% 3,73% 3,21% 2,30% 9,28% 4,73% 4,45% _;2 —
[ 5= M=o N
. . . . . . I Tendenze & Mercati
Cina 1,529 1,93% 2,90% 2,49% 0,85% 1,88% 0,66% 1,699 }m
[ 1,17% 2,10% 1,30% 0,53% 2,07% 5,000 5,63% 2,46% . ]
Francia § ; ; ; Per approfondire, consulta:
. , , Tendenze & Mercati Live
Germania 1,708 1,9494 1,35% 0,37% 3,21% 8,67% 6,329 3,53%
Giappone 0,49% 0,99% 0,47% -0,03% -0,23% 2,50% 3,21% 2,80%
India 3,608 3,43% 4,76% 6,18% 5,51% 6,66% 5,469% 4,559
Italia 1,33% 1,24% 0,63% -0,15% 1,94% 8,74% 5,9905 2,61%
Regno Unito 2,68% 2,48% 1,79% 0,85% 2,59% 9,07% 7,66% 3,65%
Russia 3,68% 2,88% 4,47% 3,38% 6,60% 13,77% 5,28% 65,34%
Stati Uniti 2,13% 2,445 1,819% 1,25% 4,68% 7,99% 4,08% 2,76%
Turchia 11,14% 16,33% 15,18% 12,28% 19,60% 72,31% 51,17% 62,5006
Euro Area 1,54% 1,76% 1,20% 0,25% 2,59% 8,38% 5,559 3,25%
Mondo 3,249 3,62% 3,51% 3,250 4,70% 8,71% 6,28% 5,79%
Paesi Avanzati 1,71% 1,960 1,40% 0,68% 3,10% 7,28% 4,64% 2,960
Paesi Emergenti 4,47% 4,919 5,12% 5,17% 5,83% 9,77% 8,480 7, 78%
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Tassi di Cambio
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Tendenze & Mercati
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14 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
12 EUR vs USD
B EURvs GBP
EUR vs CAD
1,0 H
0.8
01-2015 01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %
EUR vs USD 28/02/2024 1,0841 1,0856 -0,14%
EUR vs GBP 28/02/2024 0,8555 0,8554 +0,06%
EUR vs CAD 28/02/2024 1,4715 1,4682 +0,22%
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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20089 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Cina PEC 21/08/2023 3,450%
Giappone Bol 01/02/2016 -0,100%
Stati Uniti StatiUniti  26/07/2023 5,500%
UE BCE 14/05/2023 4,500%

| &IVl Febbralo 2024 — n. 210

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI - MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Fiducia dei Consumatori
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Tendenze & Mercati
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g - R
100,00 B German Per approfondire, consulta:
=rmEnE Tendenze & Mercati Live
B =lis
B 5tati Uniti
" HE
50,00
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
LAST PREV VAR %
Germania 01,/01/2024 89,40 80,70 -1,43%
Italia 01/01/2024 100,00 100,05 -0,04%
Stati Uniti 01/02/2024 106,70 114,80 -0,10%
UE 01/01/2024 85,65 895,75 -7,06%
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($/barile)
120 BN T e B W
Tendenze & Mercati
ﬂyxm
100 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
o0 B BRENT
. 1l\.".'.'l-l—
310
40
20
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %
- 24 0g-24
WTI %/bbl 28/02/2024 78,54 78,87 -0,4%
0d-24
BRENT %/bhbl 28/02/2024 83,68 83,65 +0,0%
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Gas Naturale

(€/MWh)
ol : gt
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Tendenze & Mercati
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o0 G- PR
Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
150 W TTF
W sy
100
50
0
01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024
LAST PREV VAR %6
-2 04d-24
TTF €/MWh 28/02/2024 25,60 24,39 +5,0%
PSV €/ MWh 28/02/2024 26,749 2b,32 +1,8%
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Energia Elettrica
(€/MWh)

M PuN

01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024

LAST PREV VAR %

PUN €/MWh 28/02/2024 84,53 84,59 -0,1%
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Indice Generale dei Noli

B General Freight Index
B Grain Freight Index

01-2015 01-2016 01-2017 01-2018 01-2019 01-2020 01-2021 01-2022 01-2023 01-2024

LAST PREWY VAR %
23/02/2024 398,70 355,50 +1,58%
23/02/2024 474,10 467,40 +1,43%
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Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Mid-crop africani minacciati dal meteo avverso, i prezzi consolidano il trend rialzista

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

| prezzi della fava di cacao consolidano un trend rialzista senza precedenti. | future di Londra (+20% da inizio anno) hanno raggiunto un record storico e, a

febbraio 2024, risultano superiori di circa il 100% rispetto a febbraio 2023.

Ad alimentare i rialzi contribuiscono diversi fattori endogeni ed esogeni, ma, a pesare, & soprattutto il continuo deterioramento dell’offerta africana.

Se main-crop deludenti in Costa D’Avorio e Ghana erano gia noti tra gli operatori, persistenti condizioni meteo avverse, con forti venti di Harmattan che si

abbattono sulle piantagioni, hanno alimentato le aspettative che anche i futuri mid-crop possano andare incontro ad abbondanti perdite.

In particolare, I'ente regolatore del mercato in Costa D’Avorio (CCC), ha rilasciato aspettative su un mid-crop potenzialmente inferiore di 150.000 t rispetto al

mid-crop 2023, il che porterebbe ad un tracollo produttivo complessivo (main + mid-crop) vicino al 20%.

Gli arrivi ai porti nel paese, a livello cumulato (1° ottobre - 4 febbraio) risultano del 34% inferiori rispetto allo stesso periodo del 22/23 (-29% rispetto alla

media delle 4 campagne precedenti). Si tratta del livello piu basso per il periodo dalla campagna 15/16. || CCC ha cosi interrotto le vendite forward per il mid-

crop che comincera nel Q2 2024, in attesa di dati piu certi sulle condizioni colturali. In assenza dei dati ufficiali dell’International Cocoa Organization, il

deterioramento dell’'offerta africana ha comportato una revisione dei fondamentali globali 23/24 anticipati da Areté. La produzione é stata rivista a ribasso di

315.000 t a 4,26 Mio t, -14% rispetto alla scorsa campagna e al livello piu basso dal 15/16. Lipotesi & di un calo produttivo in Costa D’avorio e Ghana

rispettivamente del 17% e del 3%. Nonostante una contrazione della domanda prevista del 9% il mercato andrebbe incontro ad un deficit di oltre 320.000

t (206.000 t pre-revisione), si tratterebbe della terza campagna di deficit consecutiva (prima volta dagli anni 60’). Gli stock sono cosi previsti calare del 19%, al

livello piu basso dalla campagna 02/03 con un rapporto stock/utilizzi al 31%, il minimo dalla campagna 83/84.

| fondamentali risultano pertanto strutturalmente rialzisti, ma la magnitudo dell'inflazione & amplificata da diversi fattori esogeni:

* ritenzione dell’offerta in Africa;

+ fenomeni speculativi sui mercati finanziari (posizioni degli operatori non commerciali sbilanciate in iper-acquisto);

* congiunturale livello di rigidita dei consumi, in una fase ancora distante dai cali stagionali estivi;

* nuove tensioni logistiche legate ai blocchi su Suez;

* incertezza sugli effetti delle norme anti deforestazione UE. )
e
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Cacao Africa
LIFFE (UK)

£/t

Prezzi

ULTIMO PREZZ0 VARIAZIOME

tempo reale su precedente
5.591,00 +145,00
29/02/2024 (+2,66%)
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Supply/Demand (Mondo, 2/2)
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4

20/21 21/22 22/23 e

Var. su Campagna B el
Datiin 1.000t ICCO IcCo ICCO Precedante Te@%’&mﬁ
Stock Iniziali 1815 2.059 1.843 -10,49% ber appﬁgfﬁgﬁnslt
Produzione 5.245 4.826 4953 +2,63% Tendenze & Mercati Live
Import
Consumi 4949 4994 5.002 +0,16%
Export
Stock Finali 2.059 1843 1.744 -5,37%
Utilizzi Totali 4949 4994 5.002 +0,16%
Stock F. / Utilizzi 41 6% 36,9% 34.9% -2,04 pp
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Arrivi Portuali in Costa d'Avorio
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Crop Calendar
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Tendenze & Mercati
Gen | Feb || Mar || Apr | Mag | Giu lug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic ‘m'&' —
Main | Eg&“ £ 20
Costa d’Avorio [ Per approfondire, con.su.lta:
Mid Tendenze & Mercati Live
Main
Ghana Mid
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Intenzioni di semina ISTAT 2024/25: -11% per il duro

COMMODITIES

UE: continua la flessione dei prezzi sulle principali piazze europee, con cali del 2,2% su Bologna, del 2,7% su Foggia e del 3,3% su La Pallice in media tra gennaio e
febbraio. Per quanto riguarda la prossima campagna, ISTAT ha pubblicato le intenzioni di semina: le aree coltivate a frumento duro vedrebbero un calo del
10,6% in Italia. Il calo sarebbe superiore rispetto a quello riportato da Coceral a gennaio (-2%).

In Francia sono riprese le semine, con I'89% di aree seminate al 12 febbraio rispetto al 95% della media quinquennale; le condizioni del raccolto riportate al
momento sono peggiori rispetto alla scorsa campagna. Agreste ha rivisto a rialzo la stima di superfici del 2,4% rispetto a dicembre per via della prospettiva di
semine tardive sulla Costa Atlantica. Il totale rimarrebbe pero inferiore dell’8% rispetto alle semine della campagna commerciale 2023/24. Essendo che Francia
ed Italia formano circa il 68% delle superfici di frumento duro in Unione Europea, risulta difficile ipotizzare un aumento delle aree per il prossimo raccolto.
Anche la produzione 2024/25 sara quindi in mano alle rese.

Nord Africa: le precipitazioni continuano ad essere al di sotto della media storica, ed in Algeria e Marocco anche al di sotto dello scorso anno. Secondo i dati del
Foreign Agricultural Service di USDA, in Algeria la produzione totale di frumento per il 2024/25 sarebbe in linea con quella della campagna corrente: la scarsa
umidita del suolo, infatti, non permetterebbe un rimbalzo delle rese. Sempre secondo il FAS, le importazioni di frumento si manterranno a livelli storicamente
elevati anche nella prossima campagna.

Turchia: a gennaio le piogge sono state abbondanti, ed il cumulato da ottobre a fine gennaio e superiore alla scorsa campagna ed alla media pluriennale.

Nord America: AAFC conferma la previsione di un aumento produttivo canadese per il 2024/25, +34% rispetto alla campagna corrente. Le esportazioni
cumulate continuano ad avere un ritmo piuttosto lento, -40% rispetto al 2022/23 a meta febbraio ma +24% rispetto al minimo storico della campagna 2021/22.
Anche in Canada e Stati Uniti continua la flessione dei prezzi, con un -3,4% su MGEX e -6,2% sul duro in Saskatchewan tra gennaio e febbraio.
Uivne
‘ [lalizna |
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ULTIMO PREZZO VARIAZIONE S5TORICO P e
Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente 12 MESI “\\3

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

Fina 13% Pro

Bologna (IT) 362,50 -10,00 386,44
€/t 22/02/2024 I-2,68%) [ ]
Fino 12% Pro
Foggia (IT) 359,50 -15,00 385,02
€/t 28/02/2024 (-d,01%) L ]
CWwaDl
Altamura (IT) 425,50 -8,00 451,29
£/t 23/02/2024 I-1,B5%)
12% Pro
Port La Nouvelle (FR) 336,50 -1,25 384,18
£/t 28/02/2024 (-0,37%)
L ]
CWaAD113% Pro
Great Lakes (CAN) 530,63 -3,40 582,47
CAD/ 12/02/2024 (-0,64%)
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Supply/Demand & Trade (Canada, 1/2)

“plH e

14/15 15/16 16/17 17/18 1819 19/20 20/21 2122 22/23 23724 24/25

B eroduzione (1.000t)

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)

Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6)

ENERGIA E

TRASPORTI COMMODITIES

q

Gk B T e
Tendenze & Mercati
AN ——
Per approfondire, consulta:
2K Tendenze & Mercati Live
QK P e———— e e e ——
Gk
M ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1
1415 1516 16/17 1718 18/1% 19/20 20/21 21722 22/23 23/24 24/25
B Export (1.000t) Fonte:
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QUADRO

MACROECONOMICO

Datiin 1.000t, 1.000 ha, t/ha
Stock Iniziali

Area Coltivata

Rese

Produzione

Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi

ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand & Trade (Canada, 2/2)

22/23
AAFC

569
2.399
2,41
5.790
2
899
5.053
409
§atz
£.9%

23/24
AAFC

409
2375
1,70
4.045
25
829
3.200
450
4.029
11,2%

2024

AAFC

450
2418
2,25
5435
25
8e0
4350
700
£.210
13 4%

T&M Febbraio 2024 — n. 210

Var. su Campagna
Precedente

+10,02%
+1,81%
31,97%
+34, 3659
+0,00%
+3,74%
+35,94%
+55,565%
+209,321%
+2.27 pp

COMMODITIES

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
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i AL
S

Tendenze & Mercati
-

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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Crop Calendar

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

qJ
g {4
Raccolta Semina e, _ F

[ 2= A== N
Tendenze & Mercati
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mov Die %m
Canada !rl “ VT o
Per approfondire, consulta:
Australia Tendenze & Mercati Live
Kazakistan
Messico
Mord Africa
Russia
Desert
Stati Uniti
Marthern
Turchia
Unigne Europea
N—
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Le esportazioni UE restano deludenti e spingono ad un ribasso dei prezzi sul mercato finanziario

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

In contrasto con le quotazioni statunitensi del SRW, che dopo il calo del -2% tra dicembre e gennaio si sono nuovamente stabilizzate nei primi dieci giorni di febbraio, il
mercato finanziario europeo del milling wheat (Euronext) e stato guidato verso ulteriori cali dall'esigenza del frumento europeo di guadagnare competitivita sul mercato
internazionale: i primi dieci giorni di febbraio hanno fatto registrare cali di oltre il 3,5% a livello medio rispetto al mese precedente, contro il -2% del frumento n.3 di
Bologna. Si mantiene la staticita dei frumenti di forza sul mercato nazionale, il cui premio rispetto al n.3 ha superato i 100 €/t sul listino di AGER.

USA: alla fine di gennaio, le condizioni del frumento invernale nei principali Stati produttori degli USA erano in miglioramento o in linea con il mese precedente e molto
migliori rispetto all'anno precedente. Dal punto di vista delle riserve idriche, non si riscontrano criticita particolari ed anzi la piovosita degli ultimi mesi ha reso decisamente
piu favorevoli le condizioni dei terreni. Nel corso dell'ultimo mese, le temperature sono state molto rigide, ma la copertura nevosa ha protetto le colture invernali. Piu di
recente, un innalzamento delle temperature oltre la media ha creato qualche preoccupazione per I'assottigliamento del manto nevoso.

Ucraina: nel corso del mese di gennaio, le esportazioni ucraine per via navale dai porti sul Mar Nero hanno raggiunto i livelli precedenti al conflitto. Le spedizioni oltre le
aspettative dall'Ucraina hanno spinto USDA a rivedere al rialzo la previsione di export per la campagna 2023/24, ora previsto in calo soltanto del 12% rispetto alla campagna
2022/23. Le semine di frumento invernale in Ucraina sono calate del 7% rispetto alla campagna precedente e dunque c'e |'aspettativa di un calo produttivo di circa il 10%
nella campagna 2024/25. Non sono riportati danni per le gelate invernali.

UE: le esportazioni europee di frumento tenero verso Paesi terzi si mantenevano, a fine gennaio, del 5% inferiori al livello della campagna precedente, accanto invece ad un
livello di importazioni superiore dell'8%. L'Ucraina ha esportato verso I'UE da inizio campagna il 14% di frumento in piu rispetto al 2022/23, contribuendo all'attuale
abbondanza di offerta. Questi elementi insieme spingeranno verosimilmente gli stock europei di frumento tenero a fine campagna a crescere anno su anno.
Le prospettive per i prossimi raccolti sono ancora fortemente incerte: I'eccesso di piogge al momento delle semine ha causato cali delle aree sia in Germania che in Francia,
che potrebbero ripercuotersi sul potenziale produttivo europeo. Da meta febbraio FranceAgriMer riprendera la pubblicazione dei report settimanale di monitoraggio delle
condizioni delle colture.

Russia: la quota sulle esportazioni di cereali stabilita dal Governo alla fine di dicembre sara in vigore tra il 15 febbraio ed il 30 giugno, per un totale di 24 Mio t di esportazioni
di cereali (senza distinzioni per tipologie di prodotto). Nel 2023 I'ammontare della quota era stata di 25,5 Mio t, nel 2022 di 11 Mio t (8 Mio t di frumento tenero), nel 2021
di 17,5 Mio t. L'ammontare della quota riflette la disponibilita di prodotto. Nel corso delle ultime settimane prima dell'introduzione della quota, un incremento della
domanda ha sostenuto le esportazioni ed i prezzi russi. Le condizioni meteo sono risultate favorevoli al frumento invernale, grazie ad un'abbondante copertura nevosa.
Attualmente, |'aspettativa & che la Russia possa ripetere nel 2024 un raccolto simile a quello del 2023. '
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES
uro Tenero Derivati Girasole Palma
Prezzi
MEDIA S
[ = Ra=a N
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO .
Tendenze & Mercat
tempo reale su precedente EAh;!Ji?S; 12 MESI ‘%m
SR Per approfondire, consulta:
CEOT Eus‘} EEB,DD -E,GG EU?,DS Tendenze & Mercati Live
t%/bu 29/02/2024 (-0,53%) ®
HRES
MGEX {U 5] 657,50 +5,75 753,80
¢$/bu 29/02/2024 (+0,88%)
Milling
MATIF (FR) 191,75 -2, 75 227,61
€/t 29/02/2024 (-1,419%) .
nl
Bologna (IT) 340,50 +0,00 320,20
€/t 22/02/2024 (+0,009%)
n3
Bologna {IT} 229,50 -2,00 246,26
€/t 22/02/2024 (-0,86%)
11,5% p.
Mar Nero (UA) 192,00 -2,75 209,51
$/t 28/02/2024 (-1,419%) °
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES

q

30K I

0 B T Sl B W
K Tendenze & Mercati
20K , S
CiEa P
Per approfondire, consulta:
SOK 10K Tendenze & Mercati Live
A5K h-_‘_—.-‘—-*-_‘__-_*—-.
20K
60%
25K
50%
40% 20K H ‘
30% | == ‘ | —
14415 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 23/23 23/24 14/15 15716 16/17 17/18 18010 19/20 20/21 21/22 2223 23/24
B croduzione (1.000t) B Export (1.0001t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mando: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finalif/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000 t)
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

COMMODITIES

21/22 22/23 23/24 Var. su Campagna %g;
Dati in 1.000 t, 1.000 ha, t/ha UsSDA USDA USDA Precedente Te@ze & MirCt'|ﬁi§
Stock Iniziali 22.001 18.355 15.501 -15,55% Eg&“ T
Area Coltivata 15.032 14,360 15.084 +5.04% Per approfondire, con.su.lta:
Rass 5 ag 313 327 4 56% Tendenze & Mercati Live
Produzione 44 804 44 898 49.314 +0,84%
Import 2.617 3.317 3946 +18,96%
Consumi 30411 30.422 31.135 +2,34%
Export 21.656 20.647 15731 -4, 44%
Stock Finali 13.355 15.501 17.895 +15,44%
Utilizzi Totali 52087 51.069 50.866 -0,40%
Stock F. [/ Utilizzi 35,3% 30,4% 35,2% +4,83 pp
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Crop Calendar

COMMODITIES

Raccolta Semina

O T e B
Tendenze & Mercati
Gen Fab Mar Apr Mag Giu Lug Ago | Sett Ott MNov Dic 7&_\\‘5
Invernale E’g&&‘ Y
Stati Uniti ] Per approfondire, consulta:
Primaverile Tendenze & Mercati Live
Argentina
Australia
Invernale
Canada
Primaverile
Invernale
China
Primaverile
Kazakistan Invernale
Invernale
Russia
Primaverile
Invernale
Ucraina
Primaverile
Unione Europea | Invernale
————/
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Volatilita in attesa dei picchi produttivi primaverili UE

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

In UE, in attesa dei picchi produttivi primaverili di latte, i mercati delle principali trasformazioni registrano volatilita rialzista riconducibile soprattutto al limitato
livello di offerta. Sulla piazza di riferimento di Kempten, da inizio febbraio, +14% il burro, +2,4% I’'SMP e +0,4% il WMP.

La domanda mostra un certo grado di rigidita e nel 2023 si & confermata in ripresa rispetto al 2022. Lexport UE & aumentato del 13% per I'SMP, dell’11% per il
WMP, del 15% per il burro e del 3% per i formaggi.

Lavvicinarsi della stagionalita produttiva sta invece trasmettendo i primi ribassi ai prezzi del latte spot. Da fine gennaio, sulla piazza di Milano, -4% l’intero
estero, -11% lo scremato estero e -9% l'intero italiano. || premio del latte italiano sul tedesco si & azzerato, per la prima volta da maggio 2022.

La flessione dei prezzi del latte, in parte, & anche riconducibile alla fase deflattiva dei principali input produttivi. A titolo di esempio, a febbraio 2024 rispetto a
febbraio 2023, mais -32%, soia -18% e gas naturale -51%. Tuttavia, i costi si mantengono su livelli ancora superiori rispetto al pre-2020 (circa +20% soia e mais e
+150% gas).

La Commissione Europea, nell’'ultimo “medium-term outlook”, prevede una produzione latte UE nel 2024 a 155,1 Mio t, in crescita dello 0,5% rispetto al 2023,
un tasso ancora ben inferiore rispetto al tasso di crescita medio 2010-2020 dell’1,2%. Il numero dei capi & previsto calare dello 0,7%, le rese sono invece
previste aumentare dell’1,3%, rispetto ad un tasso di crescita medio annuale tra il 2010 e il 2020 di oltre il 2%.

La ancora limitata disponibilita di latte lascia poco margine per aumentare le trasformazioni e, in un contesto di domanda rigida, i mercati faticano a ricostruire
scorte e a riequilibrarsi dopo gli shock degli scorsi anni. | rapporti stock utilizzi UE 2024 per SMP e burro sono previsti in linea o leggermente inferiori rispetto ai

.7
ana |
T&M Febbraio 2024 — n. 210

qualita, gusto e piacere

livelli del 2024.



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://twitter.com/mkt_intl/status/1762772284689764781

QUADRO ENERGIA E
MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Prezzi Latte

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

4

e

MEDIA B T ek B W
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE ANNG STORICO Tendenze & Mercati
tempo reale su precedente 12 MESI "‘-\\‘
gen 2024 - feb 24 Y TR
-l Per approfondire, consulta:
Stalla Tendenze & Mercati Live
Germania (DE) 432.00 +9,80
£/t 01/12/2023 (+2,32%)
Spot
CCIAA (IT) 45,00 -1,00 47,91
E £/100Kg 26/02/2024 (-2,17%) ]
3 Spot Intero Tedescao
CCIAA (IT) 45,00 -0,25 45,64
£/100Kg 26/02/2024 (-0,55%)
Stalla
CCIAA (IT) 485,00 +9,70 485,00
€/t 01/02/2024 (+2,04%)
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Prezzi Burro

MEDIA B T el
ULZ’II"._-'.I_D F‘R.EEZ'D \.mgm.z!c.}r.uE. ANNO STORICO Tendelic &-Melbti
tempo reale su precedente 12 MESI E‘ngm& —
Lose 25kg ® Pir ap;profor‘!‘d;;e, CO?.SE.lta:
Kempten (DE) 5.990,00 +340,00 5.500,00 endenze & Mercati Live
£/t 28/02/2024 (+6,02%)
CEE 82% bt
CCIAA (IT) 5,65 +0,35 5,35 \/\-/-
£/Kg 26/02/2024 (+6,60%)
Ind. 82%
Francia (FR) 5.581,00 -16,00 5.672,00
e £/t 24/02/2024 (-0,29%)
[+3
E Anidro
Francia (FR) 6.165,00 +34,00 6.016,00
£/t 24/02/2024 (+0,55%)
82%
GDT 6.526,00 +10,00 6.316,00
g/t 20/02/2024 (+0,15%)
Gr. AA
CME (US) 279,60 -2,90 268,71
t$/1b 28/02/2024 (-1,03%)
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CREMA

Crema

CCIAA (IT)
€/Kg

Prezzi Crema

4

e

MEDIA B T ke B W—
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO Tendenze & Mercati
AMNMNO iﬁ
tempo reale su precedente 12 MESI UL NN
Per approfondire, consulta:
2 64 +0,12 253 [ ] Tendenze & Mercati Live

26/02/2024 (+4,76%)
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TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORT] COMMODITIES
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Prezzi SMP
MEDIA - _ .
B T < B W
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE ANNO STORICO Tendelic &-Melbti
tempo reale su precedente 12 MESI xm& =
E"i%“ 7 ,c
ADPI Per approfondire, con.su.lta:
Kempten (DE) 2.575,00 +20,00 2.561,11 Tendenze & Mercati Live
€/t 28/02/2024 (+0,78%)
0% ®
Francia (FR) 2.526,00 +55,00 2.493,63
% £/t 24/02/2024 (+2,23%)
v 0%
GDT 2.788,00 +30,00 2.728,00
$/t 20/02/2024 (+1,09%)
0%
CME (US) 119,75 +0,75 120,83 ¢
t$/1b 28/02/2024 (+0,63%)
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Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

26%
Kempten (DE)
£/t
26%

GDT
3/t

26%
USA (US)
£/t

Prezzi WMP
MEDIA - _ .
B T < B W
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO :
Tendenze & Mercat
tempo reale su precedente ANNG 12 MESI xm
Per approfondire, consulta:
3.645,00 +0,00 3.712,78 Tendenze & Mercati Live
28/02/2024 (+0,00%)
3.388,00 -75,00 3.401,33
20/02/2024 (-2,17%)
4.273,50 -26,00 4.215,50
23/02/2024 (-0,60%)
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155K

150K

145K

140K

0%

QUADRO
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Supply/Demand (Latte, UE, 1/2)

e
[ 5= M=o N
Tendenze & MercatiI Hi!

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

[ Produzione (1.000t)

B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi)

Stock Finali/Utilizzi Totali (%)
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Supply/Demand (Latte, UE, 2/2)

COMMODITIES

q

Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 202z 2023 2024 “a"':” Campagna e e
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. recedente E@ﬁ“
Stock Iniziali Per appro%omndire, consulta:
N. Capi 19.799 19.680 19.538 -0,72% Tendenze & MercatiLive
Rese 7.636 7.710 7.808 +1,28%

Produzione 153.727 154.232 155.050 +0,53%

Contenuto Proteico 3,40% 3,40% 3,50% 0,10pp

Contenuto Grasso 4,08% 4,09% 4,10% 0,00 pp

Import

Consumi

Export

Stock Pubblici

Stock Finali

Utilizzi Totali

Delivery Ratio 94,19% 94,21% 94,24% 0,03pp

Self Sufficiency

Stock F. / Utilizzi
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Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 1/2)

COMMODITIES

q

E T
oo /\/\/ Ter;deéjze & MitiIHE |
2200 T s- VK

Per approfondire, consulta:

100 -
Tendenze & Mercati Live
2000 w
7% 300
6% H 250
200
ﬁH |—||_|HHH H mHHHl‘IHHI‘IHH
(] —
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
F : ISSi
B Produzione (1.000t) B Export (1.000 t) B: EU Lamnaston
B utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) [ Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000 t)
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Supply/Demand & Trade (Burro, UE, 2/2)

COMMODITIES

Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 2022 2023 2024 Var. su Campagna ;—g;

kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente Teg@%%

Stock Iniziali 135 150 150 +0,00% E@&“ D g
Per approfondire, consulta:

N. Capi Tendenze & Mercati Live

Rese

Produzione 2.336 2344 2.345 +0,04%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 60 63 63 +0,00%

Consumi 2.134 2.142 2.143 +0,05%

Export 247 265 274 +3,40%

Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 150 150 140 -6,67%

Utilizzi Totali 2.381 2.407 2.417 +0,42%

Delivery Ratio

Self Sufficiency 109,47% 109,43% 109,43% 0,00 pp

Stock F. / Utilizzi 6,30% 6,23% 5.79% 0,44 pp
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Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 1/2)

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI
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Per approfondire, consulta:

1200 Tendenze & Mercati Live
1000 0
60%
1000
40%
800
2G%I | |_| ‘ \ 1 o I_IH |_H \ |_H_‘|_‘|_H \
|_| |_| —r——l I 400 — |_|
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F : o
B Produzione (1.000t) B Export (1.000t) DEsiay: U Commmmtapton
B Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) ¥ Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000 t)
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Supply/Demand & Trade (SMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

y
o,

L

Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 202z 2023 2024 Var. su Campagna Frentiilie &Vt ¢
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. Precedente E}%E‘\\S
Stock Iniziali 70 130 95 -26,92% Per appro%omndire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese

Produzione 1.481 1.481 1.474 -0,47%

Contenuto Proteico

Contenuto Grasso

Import 37 37 37 +0,00%
Consumi 747 736 764 +3,80%
Export 711 B17 747 -8,57%
Stock Pubblici 0 0 0

Stock Finali 130 95 95 +0,00%
Utilizzi Totali 1.458 1.553 1.511 -2,70%
Delivery Ratio

Self Sufficiency 198,26% 201,22% 192,93% -8,29 pp
Stock F. / Utilizzi 8,92% 6,12% 6,29% 0,17 pp

T&M Febbralo 2024 - n- 210 qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 1/2)

COMMODITIES

q
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Per approfondire, consulta:

100 Tendenze & Mercati Live
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‘ \ | \ ﬂ 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
F : ISSi
B Produzione (1.000t) B Export (1.000 ) orita: EY Commizsion
BB Utilizzi Totali (1.000 t) (se Mondo: Consumi) [ Import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finali/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Nette (1.000 t)
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Supply/Demand & Trade (WMP, UE, 2/2)

COMMODITIES

i/ ‘s
Dati in 1.000 t, 1.000 Capi, 202z 2023 2024 “ar':” Campagna %ﬁ&%rm?
kg/Capo EU Com. EU Com. EU Com. recedente E‘%E‘\\x
Stock Iniziali Per appro%omndire, consulta:
N. Capi Tendenze & Mercati Live
Rese
Produzione 590 590 583 -1,19%
Contenuto Proteico
Contenuto Grasso
Import 20 20 20 +0,00%
Consumi 374 367 360 -1,91%
Export 236 243 243 +0,00%
Stock Pubblici
Stock Finali
Utilizzi Totali 610 610 603 -1,15%
Delivery Ratio
Self Sufficiency 157,75% 160,76% 161,94% 1,18 pp

Stock F. / Utilizzi
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Stagionalita Produttiva del Latte

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

e

Picce produttivo B T e E W
Tendenze & Mercati

Fa— R N -

| Gen Feb | Mar | fpr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mov Dic | E’j!&“ b g

Per approfondire, consulta:

|
Unione Europea |
| Tendenze & Mercati Live

Nuova Zelanda | | |

Stati Uniti

.7
ana |
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Meteo sfavorevole e prezzi bassi limitano la produzione brasiliana, ma i prezzi continuano nel trend di calo

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Nel mese di gennaio le quotazioni del mais hanno registrato cali su tutte le principali referenze: in media, rispetto a dicembre, -4% su CBOT, -5,3% su MATIF e -
2,6% su Bologna. La raccolta nell’emisfero nord si € conclusa, confermando la maggiore abbondanza della produzione negli Stati Uniti, in Europa e in Ucraina. A
contribuire al ribasso dei prezzi europei € una domanda di importazione che, al contrario delle aspettative iniziali, rimane piuttosto debole: al 30 gennaio
i volumi importati erano inferiori del 15% rispetto alla media triennale.

Nell’'ultimo report di USDA sono state apportate alcune modifiche ai bilanci dei principali player:

*  Stati Uniti: e confermato il record produttivo a 390 Mio t, +12% rispetto alla campagna precedente. Sono stati invece rivisti a ribasso i consumi ad uso food,
sementiero ed industriale, portando ad un aumento degli stock finali a 55,2 Mio t, +60% rispetto al 2022/23. Le esportazioni sono confermate in aumento
del 26% dopo il calo della scorsa campagna, ed i dati dei commitments e delle esportazioni cumulate confermano un commercio in netta ripresa.

* Ucraina: sono state riviste a rialzo le esportazioni a 23 Mio t, +2 Mio t rispetto alla previsione precedente ma -15% rispetto alla scorsa campagna. Al 16
gennaio le esportazioni cumulate avevano raggiunto 8,5 Mio t, -32% rispetto allo stesso periodo del 2022/23. Il corridoio alternativo per le esportazioni
creato dal Governo ucraino sta acquisendo sempre maggiore importanza come rotta commerciale: in gennaio il 69% delle esportazioni & avvenuta tramite i
porti del Mar Nero, il 18% via Danubio ed il 13% via terra.

* Unione Europea: per via della domanda debole sono stati rivisti leggermente a ribasso le previsioni di consumi ed importazioni. Queste rimangono pero
ancora decisamente piu alte della media triennale (+40%), a fronte di importazioni cumulate che sono ancora piuttosto lente.

* Brasile: e stata rivista a ribasso la produzione 2023/24 di 3 Mio t, -9,5% rispetto alla scorsa campagna. Anche Conab nella stima di febbraio ha rivisto a
ribasso del 3% la stima di produzione: il meteo sfavorevole ha limitato la produzione di mais di primo raccolto, rivisto a ribasso di 0,8 Mio t, mentre i prezzi
bassi e il timore di scarse precipitazioni porterebbe a minori semine di mais di secondo raccolto, la cui produzione e stata rivista a ribasso di 3,1 Mio t. Per
via del minore raccolto, le esportazioni sono state calate a 52 Mio t, facendo quindi tornare il Brasile ad essere il secondo esportatore a livello mondiale
dopo gli Stati Uniti.

* Argentina: confermato il record produttivo di 55 Mio t, +57% rispetto alla scorsa campagna. Le semine sono ormai completate, e le condizioni del raccolto
appaiono migliori rispetto alla scorsa campagna. Inoltre, sono previste piogge nelle prossime settimane che continuerebbero a beneficiare le coltivazioni. '

v ey
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TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Prezzi
ey
MEDIA F T e B
ULTIMO PREZZO  VARIAZIONE CAMPAGNA STORICO Tendenze & Meicati
tempo reale su precedente cot 23 - feb 24 12 MESI E‘g@m& S
- Per approfondire, consulta:
n.2 Us Tendenze & Mercati Live
CBOT (US) 411,25 -2,00 462,92
¢/bu 29/02/2024 (-0,48%)
UE
MATIF (FR) 175,88 +0,00 197,06
£/t 29/02/2024 (+0,009%)
Maz.
Ucraina (UA) 177,50 +0,00 145,89
£/t 28/02/2024 (+0,0096)
C.tto 103
Bologna (IT) 205,00 -4.00 220,88
£/t 22/02/2024 (-1,91%)
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QUADRO ENERGIA E
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Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

COMMODITIES

21/22 22/23 23/24 Var. su I

Campagna Ay
Tendenze & Mercati
Dati in 1.000 t, 1.000 ha, t/ha LSO UsDa UshDA Precedente "m&

Stock Iniziali 31.358 34975 34551 -1,21% Per approfondire, consulta:
Area Coltivata 34.394 31.851 35.011 +9,92% Tendenze & Mercati Live
Rese 11,09 10,89 11,13 +2,24%

Produzione 381 469 346739 389 694 +12,39%

Import 615 983 635 -35,40%

Consumi 315.665 305.951 316.372 +3,41%

Export B2.802 42.195 53.342 +26,42%

Stock finali 344975 34551 55.166 +59,67%

Utilizzi Totali 378.467 248.146 369.714 +6,20%

Stock F. / Utilizzi 9,2% 9,9% 14,9% +5,00 pp
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Crop Calendar

’ LS
Raccolta Semina __«c‘,:. z Ll

—\ B T < B W
Gen | Feb || Mar || Apr | Mag | Giu | Lug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic Terimnin & Moty
Stati Uniti LS. PPE
. Per approfondire, consulta:
Argentina Tendenze & Mercati Live
Primo raccolto
Brasile
Secondo raccolto
Cina
Ucraina
Unione Europea
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Meteo e costi produttivi principali incognite sul prossimo raccolto 24/25

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

USA

In un contesto di domanda in recupero, i prezzi del prodotto USA continuano ad essere supportati da un’offerta limitata (quantitativamente e qualitativamente). La quotazione della

Non Pareil N1 23/25 consegnata Europa, da inizio gennaio, ha registrato un aumento del +7%; +22% dal minimo di inizio campagna.

L'Almond Board of California (ABC) ha pubblicato il Position Report di gennaio.

Le spedizioni (export + interne) hanno raggiunto un livello record per il mese, +3% rispetto a gennaio 2023, trainate soprattutto dal buon ritmo della domanda estera.

* Lexport ha registrato unaumento del 6% rispetto a gennaio 2023, si tratta di un record per il mese. A livello cumulato (ago-gen), i volumi risultano inferiori solo al record della
campagna 20/21, +12% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna (+19% prodotto in guscio, +10% prodotto sgusciato).

* Le spedizioni interne, a gennaio, sebbene in recupero del +11% rispetto al mese precedente, risultavano invece inferiori del 5% rispetto a gennaio 2023. A livello cumulato (ago-gen), -
1% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna.

Il raccolto ricevuto dall’industria, da inizio campagna (agosto), ha raggiunto circa 1,09 Mio t, -3% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, al livello piu basso, per il periodo,

dalla campagna 18/19. Si tratta del 92% del totale previsto dall’/ABC e da USDA di 1,18 Mio t (+1% vs. 23/24). Mediamente, a fine gennaio, I'industria riceve circa il 98% del raccolto

totale. Areté considera quindi maggiormente credibile una produzione 23/24 di circa 1,14 Mio t, quindi un calo rispetto alla scorsa campagna (stimata da USDA a 1,16 Mio t).

Intanto si avvicina il periodo di fioritura 24/25 (da marzo) e, secondo I'ultimo rapporto pubblicato da Blue Diamond, il fenomeno La Nifia ha recentemente portato una notevole quantita di

pioggia nella Central Valley della California. Sebbene le precipitazioni siano state benefiche per ricostituire 'umidita del suolo — dopo il clima secco degli ultimi mesi del 2023 - hanno posto

sfide significative per i produttori che cercavano di completare le attivita durante la stagione dormiente.

Se la disponibilita idrica non rappresenta una preoccupazione — viste anche le abbondanti riserve idriche residue dallo scorso anno - gli elevati costi produttivi rappresentano un potenziale

rischio sulle rese. Infatti, i prezzi poco remunerativi delle mandorle, hanno portato i coltivatori a modificare o eliminare alcune pratiche colturali come la potatura o il controllo delle

infestanti.

AUSTRALIA

Con la raccolta 2024 alle porte, si confermano aspettative di un recupero produttivo. Secondo I’Almond Board of Australia (ABA), la produzione raggiungera un record a circa 164.700 t,
+59% rispetto al raccolto 2023 (stimato a 103.381 t) grazie a una combinazione di rese di “carica” e una buona disponibilita idrica. Il dato risulta superiore rispetto alla
previsione USDA di 140.000 t (+28% vs raccolto 2023 stimato a 109.000 t).

In attesa dell’arrivo del nuovo raccolto, il livello di stock continua ad assottigliarsi sulla scia di un livello di export finora sostenuto nonostante il deludente raccolto 2023.

Secondo i dati dell’ABA, le esportazioni a livello cumulato (marzo - dicembre 2023), hanno toccato 99.530 t, un record per il periodo, in aumento del 5% rispetto allo stesso periodo deI
2022.
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USA M. Pareil
Europa (UE)
3/t

Comuna
Reus (Spagna)
£/kg

ULTIMO PREZZO
tempo reale

5.863,00
28/02/2024

2,80
18/02/2024

Prezzi

VARIAZIOMNE
su precedente

+0,00
(+0,00%)

+0.05
(+1,82%)

ENERGIA E
TRASPORTI

MEDIA

CAMPAGNA
ago 23 -feb 24

5.387,55

2,69
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Supply/Demand & Trade (USA, 1/2)

COMMODITIES
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Datiint,

Prodotto sgusciato
Stock Iniziali
Produzione
Import

Consumi

Export

Stock Finali
Utilizzi Totali
Stock F. [ Utilizzi

ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand & Trade (USA, 2/2)

21/22
USDA

27

LA

847
1322220
10.082
348194
880.385
379.569
1.228.580
30,89%

22/23
USDA

1.163.460
§.193
342 268
850.756
1.193.024
30.11%

1.179.340
9.000
375.000
S00.000
272.538
1.275.000
21,38%
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Var. su
Campagna
Precedente

-5.37%

+1,36%

-2,10%

+0, 56%

+5,79%

-24,13%

+6,87%

8,73 pp
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Meteo incerto e variabili esogene alimentano l'incertezza sul futuro livello di offerta

COMMODITIES

TURCHIA

Un elevato grado di incertezza e volatilita continua a caratterizzare il mercato. Il prezzo della Natural 14/16 in guscio, consegnata in Europa, dopo aver toccato a gennaio un
record di oltre 9.000 $/t, ha registrato una correzione a ribasso dell’8%. Tuttavia, i prezzi sia nel mercato interno che all’export, si mantengono ancora a livelli
storicamente elevati.

Il principale elemento di supporto del mercato rimane il calo della produzione (quantitativo e qualitativo). La produzione 23/24 ¢ prevista da INC a 650.000 t, -15% rispetto
al 22/23, e la disponibilita & ulteriormente limitata dalla reticenza dei produttori a vendere. In un contesto macroeconomico di iperinflazione (a gennaio, +65% su base
annua) e crisi valutaria, le nocciole sono diventate per i produttori un asset strategico.

Come mostrano anche i dati della Borsa di Giresun, le esportazioni, da inizio campagna (set-gen), hanno registrato un calo del 7% rispetto allo stesso periodo della scorsa
campagna, riflettendo non solo un livello di offerta limitato, ma anche una domanda estera disincentivata da prezzi poco competitivi e concentrata sul breve termine.
Relativamente al prossimo raccolto 24/25, con il periodo di fioritura in corso, il meteo risulta la variabile da monitorare. Il clima piuttosto mite per il periodo
invernale, alimenta i timori di un insufficiente numero di ore di freddo, quindi di un impatto negativo sull’impollinazione e sullo sviluppo del raccolto. Inoltre, I'assenza di
nevicate e le temperature superiori alla media potrebbero comportare rischi di fertilizzazione.

ITALIA

Le stime di produzione 23/24 condivise dalla delegazione italiana in occasione dell’incontro bilaterale tra i Paesi produttori dell’UE e la Turchia oscillano tra 52.000 e
57.000 t, circa -35% rispetto alla scorsa campagna (84.000 t), con un calo del 10% in Piemonte, 50% in Lazio e 50% in Campania. Un dato inferiore rispetto alle
aspettative INC di 87.000 t (-3% vs. 22/23) e dell’lstat di 103.000 t (+4% vs. 22/23).

Nonostante un aumento delle aree del 4% rispetto alla scorsa campagna, la produzione sarebbe stata limitata da condizioni climatiche avverse (scarse precipitazioni,
temperature superiori alla media stagionale, scarsa impollinazione), oltre che da un aumento di attacchi parassitari.

Secondo alcuni operatori lo stress che ha caratterizzato le piantagioni nell’'ultimo anno rappresenterebbe un rischio anche sul prossimo raccolto 24/25, la cui fioritura € in
corso. A questo si somma il rischio meteo: anche in Italia, infatti I'inverno risulta troppo mite con una riduzione significativa del periodo di riposo vegetativo delle piante.
Sebbene sia ancora presto per parlare di quantitativi, tra le ipotesi piu ottimistiche, c’e quella di un ritorno a una produzione nella media.
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$/t

Gentile Romana
Viterbo (IT)
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ULTIMO PREZZO

tempo reale

8.384,00
28/02/2024

b,65
01/11/2023

Prezzi

VARIAZIONE

su precedente

+0,00
(+0,00%)

+0,00
(+0,00%)
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TRASPORTI

MEDIA

CAMPAGNA
ago 22 - feb 24

7.667,76

6,58
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Supply/Demand (Turchia, 1/2)

COMMODITIES

q

200 B T e
Tendenze & Mercati
AN ——
F00 VT o
Per approfondire, consulta:
£00 Tendenze & Mercati Live
500
30%
20%
10% ‘
1
13;1-1 1415 1617 17/18 18/18 2223 2324
B Froduzione (1.000t) Fonte: Nutfruit

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)
Stock FinalifUtilizzi Totali (5%6)
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Supply/Demand (Turchia, 2/2)

COMMODITIES

4

21/22 22/23 23/24 Var.su 2l .
Campagna —T w &&W‘M o
. . . endenze ercati
MNutfruit Mutfruit Mutfruit Precedente . th& \
Stock Iniziali 95 105 215 +104,76% Eg&“ sinda
Per approfondire, consulta:
Produzione 790 831 650 -21,78% Tendenze & Mercati Live
Stock Finali 105 215 145 -32,56%
Utilizzi 780 721 720 0,149
Stock F. / Utilizzi 13 46% 20,820 20, 14% 968 pp
Cati in 1.000 €, prodotto in guscio..
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Europa: prezzi stabili in equilibrio tra i rialzi dell’olio di palma e i ribassi dell’olio di soia

TENDENZE & MERCATI

COMMODITIES

Da inizio campagna l'olio di girasole grezzo quotato ai 5 porti UE si & stabilizzato tra i 910-940 $/t, registrando a livello medio uno sconto di 55 S/t sull’olio di
palma nel mese di febbraio. Questa congiuntura é stata influenzata da esportazioni superiori alle aspettative da parte di Russia e Ucraina e da un significativo
calo dei prezzi dell’olio di soia, diminuiti di quasi il 20% da ottobre 2023, che hanno controbilanciato la pressione rialzista esercitata dagli aumenti dell’olio di
palma.

Tra settembre e gennaio 2023/24 I’'Ucraina e rimasto il piu grande esportatore di olio di girasole al mondo con 2,55 Mio t esportate, fonte Oil World, in crescita
dell’11% rispetto i livelli dello scorso anno. Seppure con volumi piu limitati, altrettanto notevole é stata la crescita percentuale della Russia (+27%) e
dell’Argentina (+110%) per lo stesso periodo preso in considerazione. Da soli questi paesi determinano oltre tre quarti delle esportazioni mondiali di olio di
girasole ed hanno registrato una crescita complessiva della loro offerta sui mercati di oltre il 22% rispetto alla scorsa campagna. Questi livelli di export sono
stati sostenuti da un’attivita di crushing record, stimata in aumento del 20% per il periodo preso in esame. Questa dinamica € andata a discapito delle
esportazioni di seme di girasole che in Ucraina sono diminuite di oltre '80% tra settembre e gennaio 2023/24.

In Russia le scorte di seme di girasole risultano ancora elevate e questa situazione é prevista sostenere la produzione di olio di girasole del Paese nei prossimi
mesi. Tuttavia, si segnala una certa riluttanza degli agricoltori a vendere il proprio raccolto ai prezzi attuali e difficolta nella commercializzazione dell’ampia
produzione di farina di girasole. Questa situazione potrebbe quindi rappresentare un limite all'aumento dell’attivita di crushing della Russia nei prossimi mesi. A
livello globale, comunque, tala crescita e prevista venir compensata dai cali proiettati in Ucraina e Argentina. Nello specifico, la produzione di olio di girasole in
Ucraina e prevista mantenersi superiore ai livelli dell’lanno precedente fino a fine marzo, ma nei mesi residui di campagna € attesa diminuire gradualmente.
Nell’attuale campagna i semi oleosi hanno garantito agli agricoltori una remunerazione superiore a quella dei cereali e la prospettiva di uno scenario simile
anche per la prossima potrebbe stimolare una crescita delle aree seminate a girasole a discapito di mais e tenero sul Mar Nero. | semi oleosi richiedono un
minor uso di fertilizzanti e godono di una migliore resistenza a periodi di siccita rispetto ai cereali. Se da una parte questa congiuntura ha il potenziale di
incrementare la produzione di seme di girasole nel 2024/25, dall’altra parte il meteo rimane una rilevante variabile da monitorare. Basti pensare che nelle
ultime due campagne un clima quasi ideale ha portato a rese superiori alla media tanto in Ucraina quanto in Russia.
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Prezzi

4

e

MEDIA By
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE STORICO :
Tendenze & Mercat
PIAZZR tempo reale su precedenta Eiﬂ;fﬁf}l"\lf 12 MESI ;Q'F&fe-\\“i
Grazzo Per approfondire, con.su.lta:
5 porti UE (UE) 920,25 5,75 933,18 Tendenze & Mercati Live
5t 28/02/2024 (-0,62%)
Grezzo
Ucraina (UA) 762,00 +1,00 752,57
€/t 28/02/2024 (+0,13%)
Grezzo
Porti Mar Nero (RO-HU-BG) 768,00 -13,75 800,29
5t 28/02/2024 (-1,76%) °
Grezzo
Milano (IT) 825,00 +0,00 823,57
€/t 27/02/2024 (+0,00%)
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Supply/Demand & Trade (Ucraina, 1/2)

ol

=1

4K

0K
K

=1

L
-

I

K

1415 1516 16/17 17/18 18/18 19/20 20/21 20022 22/23 2324

B Froduzione (1.000t)

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)

Stock Finalif/Utilizzi Totali (%)
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Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

ANl

14015 15/16 16/17 1718 18/19 19/20 20021 2122 2323 234

B Export (1.000t) Fonte: USDA
B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Esportazioni Nette (1.000t)
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Stock Iniziali
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Stock Finali
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Supply/Demand & Trade (Ucraina, 2/2)

21/22 22/23 23/24 var. su -
Campagna T e E——
UsDA USDA UsDA Precedente Te@ze & Mircatl|ﬁi§
279 44 42 4,550 (RN W .
10.800 14.000 14.100 +0 71% Per approfondire, consulta:
43.00% 43.00% 43.01% +0,01 pp Tendenze & Mercati Live
4.644 6.020 6.065 +0. 75%
1 1 0 -100,00%
415 240 365 +7.35%
4.465 5.683 5.700 +0,30%
s 42 42 +0,00%
4 880 6.023 6.065 +0,70%
0.90% 0,70% 0,69% +0,00 pp

T&M Febbraio 2024 — n. 210

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

QUADRO
MACROECONOMICO

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Crop Calendar
(seme di girasole)

ENERGIA E
TRASPORTI

Raccolta Semina
TN
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Sett Ott Mowv Dic

Ucraina
Argentina
Russia
Unione Europea

———

T&M Febbraio 2024 — n. 210

COMMODITIES

e
[ 5= M=o N
Tendenze & MercatiI Hi!

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

| prezzi continuano a seguire un trend di crescita sul mercato all’origine

COMMODITIES

La contrazione degli stock nei principali paesi esportatori e le aspettative di basse produzioni stanno sostenendo il trend di crescita dei prezzi dell’olio di
palma: tra dicembre e febbraio 2023/24, a livello medio, le quotazioni sulla Borsa Malese sono cresciute dell’8%, mentre a Rotterdam sono aumentate solo del
3%, a fronte dell’elevata offerta di olio di soia proveniente dal Sud America e di olio di girasole dal Mar Nero. Nel mese di febbraio, I'olio di palma mantiene un
ampio premio su queste referenze, a livello medio circa 70 S/t rispetto all’olio di soia e 55 S/t rispetto all’olio di girasole in Europa, risentendo della tensione
rialzista esercitata dalla crescita dei prezzi del petrolio e dallo stagionale calo produttivo delle palme nel Sud-Est Asiatico.

A gennaio le scorte malesi di olio di palma risultano ai minimi degli ultimi sei mesi, in diminuzione dell’11% rispetto agli elevati livelli dello scorso anno, e
un'ulteriore riduzione € attesa nei prossimi mesi a causa della stagionalita delle rese. In questa fase, le forti precipitazioni osservate ad inizio anno hanno
causato inondazioni nelle principali aree di produzione e complicato la raccolta dei frutti, contribuendo ad una contrazione della produzione del 10% rispetto
al mese precedente, a quota 1,4 Mio t. Le esportazioni nette del Paese hanno, invece, superato ogni aspettativa, con importazioni a un minimo pluriennale di
29 Kt ed esportazioni in crescita del 20% rispetto all’anno precedente, a quota 1,35 Mio t. Tuttavia, i dati degli ispettori di carico sui prodotti a base di olio di
palma della Malesia evidenziano un probabile calo delle esportazioni per il periodo 1-20 febbraio, tra il 3,4% e il 18,3% rispetto allo stesso periodo di gennaio.

Gli ultimi dati diffusi dalla Solvent Extractors' Association of India (SEA) evidenziano una domanda indiana ancora in calo a gennaio, con importazioni in
diminuzione del 14% rispetto al mese precedente (-18% rispetto all'anno scorso), a quota 533 Kt. Pur rappresentando oltre il 40% del totale delle importazioni di
oli vegetali del Paese, negli ultimi mesi l'olio di palma ha perso sempre piu quote di mercato in India, a fronte della maggior competitivita degli altri oli vegetali.
Tuttavia, a gennaio la domanda indiana di olio di girasole & diminuita del 16%, a quota 220 Kt, a causa dei problemi logistici sul Mar Rosso (vedi highlight del
31 gennaio 2024) e, seppure in forte aumento, i volumi di olio di soia (189 Kt) non appaiono in grado di sostenere gli elevati consumi di oli vegetali del Paese.

Al 1° febbraio le scorte di oli vegetali in India risultano ai minimi da novembre 2022, a quota 2,65 Mio t.
Uivne
‘ [lalizna |
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Grezzo
Bursa Malaysia (MY)
RM/t

Grezzo
Rotterdam (NL)
$/t

RED
Rotterdam (NL)
g/t
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ULTIMO PREZZO

tempo reale

4.015,00
25/02/2024

970,00
28/02/2024

984,25
28/02/2024

Prezzi

VARIAZIONE
su precedenta

+22,00
(+0,80%)

-20,00
(-2,02%)

+3,25
(+0,33%)

MEDIA
CAMPAGNA

ENERGIA E
TRASPORTI

ott 232 - fab 24

3.759,39

950,68

968,17
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Supply/Demand & Trade (Malesia, 1/2)

COMMODITIES

q

15K Tendenze & Mercati

B\ N

) .
20K 10K Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
SK
18K h—__—_—‘—-—‘-_-*_-
0K
18K
12%
10% 16K
8%
— — 1
14/15 15/16 16/17 17/18 18019 19/20 20/21 21/22 22/23 2324 1415 15/16 16/17 17/18 1819 19/20 20/21 2122 22/23 23/24
B Produzione (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: USDA
B Utilizzi Totali (1.000t) (se Monde: Consumi) B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Stock Finalif/Utilizzi Totali (%) Esportazioni Mette (1.000t)
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COMMODITIES

21/22 22/23 23/24 Var. su g

Campagna T e E——

Datiin 1.000t USDA UsDA USDA Precedents Tefrdenze & Mirtllﬁﬁ
Stock Iniziali 1.756 2.318 2.314 0,17% 7 Le - P

Production 18,152 18,387 19.000 +3 3309 Per approfondire, con.su.lta:
Import 1.237 935 1.400 +49,73% Tendenze & Mercati Live
Consumption 3.300 3971 4170 +5,01%
Export 15527 15.355 16.200 +5,50%
Ending Stock 2.318 2314 2.344 +1,30%
Utilizzi Totali 18.827 19.326 20.370 +5,40%
Stock F. [ Utilizzi 12 3% 12 0% 11 5% 0,47 pp
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Rese Crescenti

Crop Calendar

q
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Malesia

B\ N

| Gen | Feb | Mar | Apr | Mag | Giu | Lug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic | Tendenze&Mercati”

Indonesia

B B R R

| | | | | | | | Per approfondire, consult
Tendenze & Mercati Live
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UE: rischi aviaria e livello di autosufficienza basso in attesa della flessione stagionale dei consumi

COMMODITIES

| prezzi, dopo un leggero ritracciamento a inizio gennaio, si sono mantenuti su livelli sostenuti, con un piccolo rimbalzo a inizio febbraio.
Il prezzo CUN M gabbia, a febbraio 2024, ha segnato un +1,2% rispetto a gennaio 2024. | prezzi si sono attestati su valori del 28% inferiori rispetto a febbraio
2023, ma ancora del 12% superiori rispetto a gennaio 2022.

In attesa del calo stagionale della domanda, il mercato UE & caratterizzato da un livello di autosufficienza limitato con l'offerta impattata dall’aviaria delle
ultime due stagioni. Focolai sono ancora attivi soprattutto sui selvatici. Inoltre in data 19 febbraio 2024, il Centro di referenza nazionale (CRN) per l'influenza
aviaria di Newcastle, ha confermato anche una positivita per virus dell’Influenza Aviaria ad Alta Patogenicita (HPAI) sottotipo H5N1 in tacchini da carne nel
padovano.

Gli ultimi dati sul trade della Commissione confermano un mercato poco approvvigionato. Tra gennaio e dicembre 2023 rispetto allo stesso periodo del
2022: export -2%, import +49%.

Nel corso del 2024, tuttavia I'indice di autosufficienza e previsto in recupero complici le aspettative di un rallentamento dei consumi La Commissione Europea,
nel “medium-term outlook”, prevede una contrazione dei consumi rispetto al 2023 dell’1%.

Gli espetti della Commissione prevedono anche un leggero rimbalzo produttivo, legato ad un minor impatto aviaria (da monitorare) e alla flessione dei costi

degli input produttivi.
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Prezzi
MEDIA i/ g
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE ANNO STORICO %g_’
tempo reale su precedenta gen24-feb 24 12 MESI TeﬁZ;ze & M‘esrtl"i!
Gabbia M Per approfondire, consulta:
CUN (IT) 1,66 +0,00 1,65 Tendenze & Mercati Live
£€/kg 19/02/2024 (+0,00%)
Terra M
CUN (IT) 1,77 +0,00 1,76
€/kg 18/02/2024 (+0,00%)
Gabbia Sgqus.
Milano (IT) 2,15 -0,05 2,19
£€/kg 28/02/2024 (-2,27%)
Terra Sgus.
Milano (IT) 2,35 -0,05 2,39
€/kg 28/02/2024 (-2,08%)
Tuorlo Gab.
Milano (IT) 4,90 -0,05 4,94
£/kg 28/02/2024 (-1,01%)
Albume Gab.
Milano (IT) 1,20 -0,05 1,24
£/kg 28/02/2024 (-4,00%)
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Supply/Demand & Trade (UE, 1/2)
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TENDENZE & MERCATI
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6000 Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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B Froduziona (1.000t) B Export (1.000t) Fonte: EU Commission
B Consumi (1.000t) B import (1.000t)
Self Sufficiency (%) Esportazioni Nette (1.000t)
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Supply/Demand & Trade (UE, 2/2)

COMMODITIES

. —
A i
2022 2023 2024 Vot < Anmo o ! s
Datiin 1.000t EU Comm. EU Comm. EU Comm. Precedente Tendenze & Mercati,
A ——
Produzione 6.372 6.425 6.375 -0,78% E’!&“ £ e
Per approfondire, consulta:
Import 47 a0 70 -12,50% ' .
B Tendenze & Mercati Live
Consumi 6.139 6.240 £.175 -1.04%
Export 281 265 270 +1,89%
Self Sufficiency 1032,81% 102,97% 103,24% 0,27 pp
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Stagionalita Produttiva

Produzione Calante Produzione Crescente ;&w;
( A Tendenze & Mercati
| Gen | Feb | Mar | Apr | Mag | Giu | Lug | Ago | Sett | Ott | Nov | Dic | é’%m
Unione Europea ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ - .‘; -

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live
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In arrivo i raccolti dell’emisfero sud: atteso record in Sud Africa, delude il raccolto cileno

COMMODITIES

TURCHIA: La quotazione della Sultanina turca n.9 consegnata in Europa, dopo una leggera correzione a ribasso nel mese di gennaio, ha registrano nuovi rimbalzi a febbraio, toccando
un nuovo record a oltre 2.900 $/t, +80% da inizio campagna 23/24 (agosto 2023).

Oltre alla limitata offerta 23/24, a fornire supporto al mercato contribuisce una domanda che rimane piuttosto rigida.

INC ha stimato una produzione di 206.300 t, -33% rispetto alla scorsa campagna, ai minimi dalla campagna 15/16. Nonostante un livello di stock iniziale record (70.000 t secondo INC,
+40% vs. 22/23), 'offerta complessiva risulta inferiore del 25% rispetto alla scorsa campagna (secondo INC 276.346 t vs. 370.000 t).

Decisamente meno marcato il calo che, invece, sta caratterizzando le esportazioni. Infatti, come mostrano anche gli ultimi dati della Turkish Aegean Association, I'export, a livello
cumulato (agosto 2023 — gennaio 2024), ha raggiunto circa 111.000 t, solo -3% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna e in linea con la media per il periodo delle precedenti
3 campagne.

Il limitato calo delle esportazioni sarebbe riconducibile alla scarsita di prodotto anche da altre origini. In USA e Iran il raccolto 23/24 é stato inferiore alle aspettative, in Sud Africa e Cile
— in attesa dei nuovi raccolti - gli stock sono estremamente bassi.

USA: La scorsa produzione 23/24 é stata stimata a 153.000 t, -7% rispetto alla scorsa campagna. Come mostrano anche i dati del “California Grape Crush Report 2023” pubblicato il 9
febbraio da USDA, la quantita di uva destinata alla trasformazione in uvetta, nel 2023, ha registrato un calo del 59% rispetto al 2022, al livello piu basso dopo il 2020.

Conseguentemente alla limitata offerta, destinata principalmente al consumo interno, I'attivita di export continua ad essere particolarmente sottotono. Secondo gli ultimi dati
del California Raisins Administrative Committee, da inizio campagna, I’export ha raggiunto circa 22.000 t, -14% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, un minimo storico per il
periodo. In aumento, invece, le spedizioniinterne, a 83.431 t nel periodo agosto-gennaio 2024; +10% rispetto allo stesso periodo del 22/23.

EMISFERO SUD (raccolto in corso)

In Sud Africa le operazioni di raccolta sono iniziate in anticipo di circa 7-10 giorni rispetto alla norma ed ¢ iniziato anche il processo di essicazione. Il trasformatore locale Red Sun, prevede
una produzione record a circa 85.000 t, grazie a un ottimo recupero delle rese dopo due campagne colpite duramente da meteo fortemente avverso e insetti/parassiti. |l dato risulta
superiore del 16% rispetto alle aspettative condivise da INC di 73.000 t (+28% vs. 22/23). Sulla scia della pressione del nuovo raccolto, atteso anche di buona qualita, fonti locali segnalano
prezziin leggera discesa.

Meno promettente il quadro produttivo in Cile, dove le previsioni INC sono di un raccolto 23/24, da poco iniziato, in calo dell’8% a 52.000 t, al livello piu basso almeno dalla campagna
07/08. Il calo é in parte riconducibile a una contrazione progressiva delle aree a causa dei prezzi poco remunerativi. Inoltre, ad alimentare il clima di incertezza contribuiscono i recenti
estesi incendi che hanno coinvolto anche alcune delle principali aree di produzione di uva: infatti, con le operazioni di raccolta in corso, non si escludono possibili impatti negativi su
guantita e qualita del prodotto.
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Prezzi

4

e

MEDLA T e B —
ULTIMO PREZZO VARIAZIONE CAMPAGNA STORICO Ter;@%%
tempo reala su precedenta ago 23 - feb 24 12 MESI E’j!&“ > X7
Per approfondire, consulta:
Sultanina turca n.9 o Tendenze & Mercati Live
Europa 2.972,00 +0,00 5 522 &g
5/t 28/02/2024 (+0,00%4) '
Sultanina turca n.9
lzmir (TU) 2.650,00 +0,00 > 442 72
5/t 27/02/2024 (+0,00%) o
Californian Thompsan EXW \
Regno Unito (UK) 2.540,00 +0,00 > 646 31
£/t 27/02/2024 (+0,00%) o °
Currants Greca Provinciale
Regno Unito (UK) 2.295,00 +0,00 207312
£t 27/02/2024 (+0,00%) !
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Supply/Demand (Turchia, 1/2)

EEE T ke B
300K Tendenze & Mercati
T ‘-\\3&

250K Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

200K
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B eroduzione (t) Fonte: Nutfruit

B Utilizzi Tatali (t) (se Mondo: Consumi)
Stock FinalifUtilizzi Tatali (%)

T&M Febbraio 2024 — n. 210

qualita, gusto e piacere



https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

QUADRO

MACROECONOMICO

Datiin t, Utilizzi Totali =

Consumi + Export - Import

Stock Iniziali

Produzione

Stock Finali

Utilizzi Totali

Stock F. [ Utilizzi

21/22

Mutfruit

&0.000

290.000

50.000

300.000

16,7%

ENERGIA E
TRASPORTI

Supply/Demand (Turchia, 2/2)

22/23

Mutfruit

50.000

320.000

70.000

300.000

23,3%

23!.24 Var. su
Campagna
MNutfruit Precedente
70.000 +40, 00%
206.346 -35,52%
10.000 -85,71%
266 346 -11,22%
3.8% -19,58 pp
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Crop Calendar

4

e

Raccolta Fiaritura — B e W
Gen Feb || Mar || Apr | Mag | G lug | Ago | Sett | oOtt | Nov Dic Tef@%
Stati Uniti 7 Le - P
Cile Per approfondire, consulta:
) Tendenze & Mercati Live
Cina
Grecia
Iran
Sud Africa
Turchia
—
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Le difficolta produttive asiatiche trasmettono volatilita rialzista ai prezzi internazionali

COMMODITIES

TENDENZE & MERCATI

Nelle prime settimane di febbraio i prezzi internazionali dello zucchero hanno registrato una leggera flessione: tra il 5 e | 23 febbraio -4% lo zucchero grezzo e -5,4% il bianco quotati sul
mercato finanziario The ICE.

A guidare al ribasso le quotazioni hanno contribuito gli arrivi abbondanti dal Brasile. Grazie ad una produzione record, a gennaio sono state esportate 3,2 Mio t di zucchero, +99% rispetto
alla media quinquennale. Inoltre, sulla prossima campagna le aspettative sono di una offerta che rimarra elevata. Nonostante la scarsita di piogge sia prevista portare ad una minore
disponibilita di canna da zucchero, Safras & Mercado, un’agenzia di consulenza brasiliana, prevede infatti che, grazie agli elevati prezzi internazionali, la prossima campagna possa vedere
una netta propensione dei trasformatori a produrre zucchero anziché etanolo, con una produzione prevista a 42 Mio t, +2,4% rispetto alla campagna corrente.

Tuttavia, negli ultimi giorni le preoccupazioni sul raccolto asiatico hanno invertito i trend ribassisti, riportato le quotazioni ai livelli di inizio febbraio:

* In India, le stime piu recenti di ISMA (Indian Sugar Mills Association) prevedono una produzione totale di zucchero a 33 Mio t, -10% rispetto alla scorsa campagna. Secondo Sucden, una
compagnia di trading, la produzione potrebbe arrivare appena a 28 Mio t. Una produzione scarsa aumenterebbe la probabilita del protrarsi delle restrizioni sulle esportazioni,
attualmente bloccate. Tuttavia, la produzione cumulata al 14 febbraio era inferiore solo del 2,5% rispetto allo stesso periodo della scorsa campagna, ed il gap si & andato via via
restringendo nel corso dei mesi.

* In Thailandia, l'ultima stima della Thai Sugar Millers Corp (associazione dei produttori) vede una produzione 2023/24 trai 7 e i 7,5 Mio t, -32% rispetto alla scorsa campagna. Anche il
Governo thailandese ha approvato misure per limitare le esportazioni di zucchero: tutti i contratti superiori ad una tonnellata dovranno infatti ricevere un’approvazione dallo Stato.

A questo si aggiunge la crisi in Medio Oriente, con il blocco di Suez che ha portato ad importanti rincari dei container e a tempi di spedizione dall’Asia all’Europa piu lunghi.
La ridotta offerta in due dei principali produttori di zucchero bianco contribuisce a mantenere ampio lo spread tra zucchero bianco e grezzo: in media nella campagna 23/24, sulla prima
scadenza The ICE, lo spread e di 137 S/t, +46% rispetto alla media quinquennale.

In Unione Europea si conferma un aumento produttivo 23/24 (+8,5% rispetto al 2022/23) e un minore fabbisogno di importazione, con le importazioni nette tal quale previste in calo del
54% rispetto alla scorsa campagna. Le importazioni cumulate mostrano effettivamente un netto rallentamento rispetto allo scorso anno (-32% al 18 gennaio), e anche le quote CXL +
Balcani erano state allocate al 33% a febbraio 2024 rispetto al 49% di febbraio 2023. L'Ucraina continua ad essere la principale origine delle importazioni (32% del totale), con arrivi che,
da ottobre 23 a meta gennaio 24, sono aumentati del 30% rispetto allo stesso periodo della campagna precedente. Lafflusso abbondante di merce ucraina sta causando proteste da parte
degli agricoltori polacchi, anche se la Polonia é destinazione di meno del 6% dello zucchero ucraino importato in UE.

| prezzi spot Europa ed Italia, complice anche il rientro dei costi energetici ai valori del 2021 e il rafforzamento dell’€ rispetto alla scorsa campagna, consolidano cosi un trend
ribassista: -5% a febbraio rispetto a gennaio con prezzi Italia abbondantemente inferiori alle 800 €/t.
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Faw M.11
ICE (US)
t3/1b
White N.5
LIFFE (UK)
$/t

White
Spot Europa (UE)
£/t

QUADRO
MACROECONOMICO

ULTIMO PREZZO

tempo reals

22,98
29/02/2024

616,70
29/02/2024

760,00
01/02/2024

Prezzi

VARIAZIONE

su precedents

-1,03
(-4,29%)

-18,30
(-2,88%)

-40,00
(-5,00%)

MEDIA
CAMPAGMNA

ENERGIA E
TRASPORTI

ott 23 - fab 24

24,46

675,16

838,00

T&M Febbraio 2024 — n. 210

STORICO
12 MESI

COMMODITIES

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

4

g _ "
[ = Ra=a N
Tendenze & MercatiI Hi!

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI

40K

QUADRO

MACROECONOMICO

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

B croduzione (1.000t)

ENERGIA E
TRASPORTI COMMODITIES

Supply/Demand & Trade (Mondo, 1/2)

1

£
=)
™

20K
20K
10K

0K

40K

30K

-

23/24 :|

22/23

21/

B Utilizzi Totali (1.000t) (se Mondo: Consumi)

Stock FinalifUtilizzi Totali (%)

T&M Febbraio 2024 — n. 210

g —_

B T el

Tendenze & Mercati
xm

Per approfondlre, consulta:
Tendenze & Mercati Live

MEnn _ ﬂ

xh o fag] o] v~ m =F
o o 4 N oo N
r:-:'-' x:' I IE:- [ oy v =} o el
= = Lo | { [ | = = 0l rU md od
B Export (1.000t) Fonte: USDA
B import (1.000 t) (se Mondo: Trade)
Esportazioni Mette (1.000t) Campagna:

Apr-Mar (Brasile)
Dic-Mov (Tailandia..

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

QUADRO ENERGIA E
TENDENZE & MERCATI MACROECONOMICO TRASPORTI COMMODITIES

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

Supply/Demand & Trade (Mondo, 2/2)

21/22 2223 23/24 Var. su 2
Campagna Tenden;e & Mercati
Datiin 1.000t UsDA sba UsDa Precedente ‘m
Stock Iniziali 340 340 690 +102,94% Per appro%omndire consulta
Produzione 35.450 28.050 A1.000 +7,75% Tendenze & Mercati Live
Import 0 0 0
Consumi 9.500 9.500 8.800 -7,37%
Export 254950 28.200 32.500 +15,25%
Stock Finali 340 590 390 -43 48%
Utilizzi Totali 25450 37.700 41.300 +9, 55%
Stock F. [ Utilizzi 1,0% 1,8% 0.9% 0,89 pp
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Raccolta Semina Semina e Raccolta 24
- : Tendenze & Mercati
Gen | Feb | Mar || Apr | Mag | Giu lug | Ago | Sett | Ott | Nov Dic T AN S
Brasile Canna —Cu":;i”d E’!&“ £ o
Nord Est Per approfondire, consulta:
Ci Biatola Tendenze & Mercati Live
ina
Canna
India Canna Subtropicale
Tropicale
Russia Bietola
Centro Mord
Tailandia Canna

Mard Est

Unione Europea| Bietola

T&M Febbralo 2024 - n- 210 qualita, gusto e piacere
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO

ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

B LVE Unalloyed Aluminium, $/t

4500

I
s
o
=

4300

Milano Lamina sottile, €/t

4200

01/2015 01/2016 0172017

London Metal uUnalloyed

Bt

Ex[hange |:LJ I{] Aluminium

01/01/2024

Alluminio

B Milano Lamina sottile, €/t

3500

2000

2500

2000

1500

01/2018 01/2019 0172020 01/2021 Q172022 01/2023 0172024

ULTIMO PREC. VAR%

2.193 2.182 0,5%

T&M Febbraio 2024 — n. 210

LME Unalloyed Aluminium, $/t

COMMODITIES

g _

e
[ = Ra=a N
Tendenze & MercatiI Hiﬁ

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere
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TENDENZE & MERCATI

QUADRO
MACROECONOMICO

B Milano Testliner, €/t

B ilano Kraftliner, €/t

ENERGIA E
TRASPORTI

Carta

B Wilano GD, £/t B Vilano GC, €/t

2000
1500
W
1000
300
01/2013 01/2015 01/2019 01/2021 01/2023

ULTIMO PREC. VARY ULTIMO PREC. VARY
Testliner €/t 31/01/2024 508 508 0,0% GD £/t 21/01/2024 1.038 1.058  -1,9%
Kraftliner €/t 31/01/2024 753 753 0,0% GC €/t 31/01/2024 1.743 1.773 -1,7%

T&M Febbraio 2024 — n. 210

COMMODITIES

Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma

e e
S

Tendenze & Mercati
-

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

qualita, gusto e piacere


https://www.unioneitalianafood.it/
https://www.unionfoodmultidoc.com/
https://www.unionfoodmultidoc.com/

TENDENZE & MERCATI QUADRO ENERGIA E

MACROECONOMICO TRASPORTI ContlolpIlS=
Cacao SEUmento e Lat_te < Mais Mandorle Nocciole Q“O el Qe el Uova Uva Passa Zucchero Imballaggi
Duro Tenero Derivati Girasole Palma
Plastica
e
B “ilano Palietilene, €/t Milano Polipropilene, £/t P = —_
Tendenze & Mercati
rgm
2000

Per approfondire, consulta:
Tendenze & Mercati Live

1500

1000

01/2012 0172012 01/2014 01/2015 0172016 01,2017 01/2018 0172019 0172020 01/2021 0172022 0172023 01/2024

ULTIMO PREC. VAR%

Folietilene €t 0B/02/2024 1.145 1.095  4,6%
Milano

(IT)

Polipropilene €/t 06/02/2024 1.145 1.095 4,6%

T&M Febbraio 2024 — n. 210
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QUADRO ENERGIA E

TENDENZE & MERCATI COMMODITIES

Indice delle Fonti

MACROECONOMICO TRASPORTI
Prodotto OCSE Petrolio US Energy
Interno Information
lordo Administration
Indice dei OCSE Gas naturale Eurostat
prezzi al Comunita
consumo Europea
Tassi di Federal Reserve Energia Eurostat
cambio Bank elettrica CE
Tassi OCSE Indice US Wheat
d’interesse Federal Reserve generale dei Associates

Bank noli
Nutfruit
Indice di Comunita
fiducia Europea (ltalia, Costo Ministero
Germania, UE) trasporto Infrastrutture e
Investing.com Trasporti

(usA)

T&M Febbraio 2024 — n. 210

Mais

Frumento
tenero

Frumento
duro

Dairy

Cacao

Zucchero

Uova

Olio di
palma
Olio di
girasole

Nocciole

Mandorle

Uva Passa

Imballaggi

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD
Borsa Merci BO

Stratégie grains
Public Ledger
USDA PSD

Borsa Granaria MI

Stratégie grains
Informatore agrario
1GC

Borsa Merci BO
Borsa Merci FG

USDA PSD

Clal

Comitato Gestione
Ue

ICCO
Public Ledger

Comitato Gestione
Ue

USDA PSD

Public Ledger

Ismea

DG Agri
CuN

CCIA Milano

USDA PSD
Public Ledger
Oil World

Nutfruit
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

USDA PSD
Public Ledger

CClA Milano, LME

qualita, gusto e piacere
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qualita, gusto e piacere

Sede legale e operativa Sede operativa

Viale del Poggio Fiorito, 61 | Corso di Porta Nuova, 34

00144 Rome - Italy 20121 Milan - Italy
T +39 06 8091071 T +3902 32165100
F +39 06 8073186 F +39 02 654822

unionfood@unionfood.it

unionfood@pec.unionfood.it

www.unioneitalianafood.it

@
leliena |
T&M FEbbl’aIO 2024 - n. 210 qualita, gusto e piacere
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